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II
(Nelegislativne akty)
DELEGOVANE NARIADENIE KOMISIE (E[j) 2022/244
z 24. septembra 2021,
ktorym sa dopliia nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) 2019/2033, pokial ide o regulaéné
technické predpisy, v ktorych sa spresiiuje vyska celkovej marZe na vypocet K-faktora , poskytnutd
zictovacia marza“ (K-CMG)
(Text s vyznamom pre EHP)
EUROPSKA KOMISIA,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej tnie,

so zretelom na nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (l::lj) 2019/2033 z 27. novembra 2019 o prudencidlnych
poziadavkach na investi¢né spolo¢nosti a o zmene nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, (EU) &. 575/2013, (EU) &. 600/2014 a (EU)
¢. 806/2014 ('), a najmi na jeho cldnok 23 ods. 3 treti pododsek,

kedZe:

(1)

Na tcely spresnenia vypoltu vysky ,celkovej vyzadovanej marze“ podla ¢linku 23 ods. 2 nariadenia (EU)
2019/2033 a s cielom zvysit jednozna¢nost a konzistentnost vo vztahu k jeho komponentom by sa malo objasnit,
zZe vyska celkovej vyzadovanej marze zahfna akykolvek kolaterdl vyzadovany zictovacim ¢lenom v stlade s jeho
marzovym modelom.

V stilade s ¢ldnkom 23 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033 sa na vypocet K-CMG pouziva celkovd marza, ktord sa
vyzaduje kazdodenne. Ak ziictovaci ¢lenovia upravia svoju vyzadovant marzu do jedného dna, vysledkom je viac
ako jedna vyzva na dodato¢né vyrovnanie v rdmci toho istého dna. S cielom vyhnif sa neistote, pokial ide o to,
ktoré z tychto marzovych poziadaviek sa maji pouzit, a kedZe na vypocet K-CMG sa md pouzit tretia najvyssia
suma pocas obdobia troch mesiacov, treba spresnit, Ze dennd vyska vyzadovanej marZe by mala byt najvyssia
z uvedenych marZovych poziadaviek v dany den.

Investi¢né spolo¢nosti moézu vyuzivat zactovacie sluzby viacerych zaétovacich €lenov. V pripade pozicii, pri ktorych
sa uplatiiuje K-CMG, by malo byt urcenie vysky celkovej marze vyzadovanej od investi¢nej spolocnosti komplexné
a malo by zahffiat celd marzu vyZadovand vietkymi zictovacimi ¢lenmi. Preto ak investiénd spolo¢nost pouZiva
K-CMG pre pozicie, ktoré st predmetom ziétovania viacerymi zictovacimi ¢lenmi, CMG by sa mala vypocitavat
ako stcet marzi vyzadovanych vSetkymi zaétovacimi ¢lenmi. Investiénd spolo¢nost by preto mala najprv vypocitat
celkovi dennti vysku vyzadovanej marZze ako sticet celkovej marze vyzadovanej vietkymi zt¢tovacimi ¢lenmi pred
tym, ako sa urc{ tretia najvy$sia suma celkovych marZzi vyzadovanych kazdodenne, ako sa pozaduje v clanku 23
ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033.

() U.v.EUL 314, 5.12.2019, s. 1.
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(4)  Aby sa mohol K-CMG uplatnit na portféliovom zdklade, ak sa na celé portfolio vztahuje zdctovanie alebo
dozabezpecenie, musia byt splnené podmienky stanovené v ¢lanku 23 ods. 1 nariadenia (EU) 2019/2033. Portf6lio
zaétovanych pozicii pridelenych jednému trading desku preto méze vyuzivat K-CMG, zatial ¢o portfdlio
zuctovanych pozicif pridelenych inému trading desku moze sticasne vyuzit K-faktor ,riziko €istej pozicie (K-NPR).
S cielom zabranit arbitrdzi by pouzivanie K-CMG a K-NPR malo byt vo vietkych trading deskoch konzistentné.
Preto by sa mal pre trading desky, ktoré si podobné z hladiska obchodnej stratégie a pozicii obchodnej knihy,
pouzit rovnaky pristup.

(5)  Na tGeely postdenia podla ¢ldnku 23 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) 2019/2033 by sa od prislusného organu malo
vyzadovat, aby posudil, ¢i je pristup K-CMG primerany v tom zmysle, Ze odzrkadluje rizikovy profil pozicii
obchodnej knihy investicnej spolo¢nosti. Od investi¢nej spolo¢nosti by sa malo vyZadovat, aby pravidelne
porovndvala svoje vlastné hodnotenie rizika s marzami vyzadovanymi zictovacimi ¢lenmi s cielom posudit, ¢i sa
uvedené marze stile dobrym ukazovate[om trovne trhového rizika pre investi¢nd spolo¢nost. V ¢ase postidenia
prislusnym orgdnom by investi¢nd spolo¢nost mala porovnat kapitdlové poziadavky podla K-NPR a K-CMG a mala
by byt schopnd prislusnému orgdnu primerane odovodnit rozdiel medzi uvedenymi kapitdlovymi poziadavkami.
Postidenie vykonané prislusnym orgdnom by malo byt kladné len vtedy, ak sii splnené vietky tieto podmienky.
Prislusny orgdn by mal predovSetkym zabezpecit, aby investi¢nd spolo¢nost dokdzala monitorovat a primerane
odovodnit rozdiel medzi vysledkom oboch metdd — K-NPR a K-CMG — najmi v pripadoch velkych odchylok od
vyzadovanych marzi.

(6) Ak k prechodu medzi pouzivanim K-NPR a pouzivanim K-CMG dochddza velmi Casto, ide o vyrazny ukazovatel
potencidlne neprimeraného alebo nevhodného pouZivania poziadaviek na vlastné zdroje. Regulacnej arbitrdzi
mozno zabranit tak, Ze sa obmedzi Castost zmien pozicii v dosledku prechodu medzi pouzivanim K-NPR
a pouzivanim K-CMG. V snahe riesit riziko regulacnej arbitrdZe by bolo vhodné zaviest poziadavku na nepretrzité
pouzivanie jednej z tychto dvoch metéd pre dany trading desk pocas obdobia najmenej dvoch rokov. Vo
vynimoénych pripadoch (napr. restrukturalizdcia podniku), ked' sa trading desk zmeni do takej miery, Ze ho mozno
povazovat za iny trading desk, by vSak prislusny orgdn mal investi¢nej spolo¢nosti umoznit zmenit metddy aj pred
uplynutim tohto dvojro¢ného obdobia.

(7)  Toto nariadenie vychddza z navrhu regula¢nych technickych predpisov, ktory Komisii predlozil Eurépsky organ pre
bankovnictvo (EBA).

(8)  Orgdn EBA uskutocnil otvorené verejné konzulticie o ndvrhu regulacnych technickych predpisov, z ktorého
vychddza toto nariadenie, analyzoval mozné stvisiace naklady a prinosy a poziadal o poradenstvo Skupinu
zainteresovanych strdn v bankovnictve zriadent v stlade s clinkom 37 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady
(EU) €. 1093/2010 (2,

PRIJALA TOTO NARIADENIE:

Cldnok 1
Vypocet vysky celkovej vyzadovanej marze

1. Vyska celkovej marze uvedenej v ¢lanku 23 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033 je vyzadovanou sumou kolaterlu,
ktord pozostiva z pociato¢nej marze, variatnych marzi a iného kolaterdlu, ako to vyzaduje zt¢tovaci ¢len na zdklade
svojho marzového modelu uplatriovaného na trading desky investi¢nej spolo¢nosti, ktoré podliehaji K-CMG. Na tcely
tohto nariadenia je ,,tradmg desk” trading desk v zmysle vymedzenia v ¢ldnku 4 ods. 1 bode 144 nariadenia Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 5752013 ().

2. Ak zactovaci ¢len nerozliduje medzi marzami, ktoré sa vyzadujii pre trading desk, ktory podlieha K-CMG, a marzami,
ktoré sa vyzaduju pre ostatné trading desky, investi¢nd spolo¢nost povazuje celkové marze vyzadované pre vietky trading
desky za marZe podla odseku 1.

() Nariadenie Europskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1093 / 2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriaduje Eur6psky orgdn dohladu
(Eurépsky orgdn pre bankovnictvo) a ktorym sa meni a dopliia rozhodnutie ¢. 716/2009/ES a zruiuje rozhodnutie Komisie
2009/78[ES (U.v.EUL 331, 15.12.2010, s. 12)

() Nariadenie Eurpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 575/2013 z 26. juna 2013 o prudencidlnych poZiadavkdch na Gverové institdcie
a investi¢né spolo¢nosti a 0 zmene nariadenia (EV) & 648/2012 (U.v.EUL 176, 27.6.2013,s.1).
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3. Poplatky, ktoré investind spolo¢nost plati zictovaciemu ¢lenovi za vyuZivanie jeho sluzieb zt¢tovacieho ¢lena, sa
nepovazuju za marze podla odseku 1.

4. Ak zactovaci ¢len aktualizuje celkovil vyZzadovant marzu viac nez raz za den, celkovou marzou vyzadovanou v dany
dei je najvyssia z uvedenych hodnét celkovych marzi vyzadovanych zaétovacim ¢lenom pocas daného dia.

5. Ak investicnd spolocnost vyuZziva sluzby viac nez jedného ztictovacieho clena pre trading desky, ktoré podliehaji
K-CMG, vyska celkovej marze uvedenej v ¢lanku 23 ods. 2 nariadenia (EU) 2019/2033 sa vypocitava kazdodenne tak, Ze
sa s¢itaji vysky marzi vyzadovanych kazdym zaétovacim ¢lenom, ako sa stanovuje v odseku 1 tohto ¢lanku.

Cldnok 2
Zabranenie arbitrazi

1. Poziadavka stanovend v clinku 23 ods. 1 pism. e) nariadenia (EU) 2019/2033 je splnen vtedy, ak st splnené vetky
tieto podmienky:

a) ak investi¢nd spolo¢nost vypocitava kapitdlové poziadavky podla K-CMG pre portfélio ztétovanych pozicif pridelenych
jednému trading desku, uplatiluje rovnakii metédu na vetky pozicie tohto trading desku pocas nepretrzitého obdobia
najmenej 24 mesiacov alebo sa obchodnd stratégia alebo ¢innosti skupiny obchodnikov daného trading desku zmenili
do takej miery, Ze ich mozno povazovat za iny trading desk;

b) investi¢nd spolo¢nost pouziva K-CMG konzistentne pre trading desky, ktoré st podobné z hladiska obchodnej stratégie
a pozicii obchodnej knihy;

c) investi¢nd spolo¢nost mé zavedené politiky a postupy, ktoré preukazuji, Ze vyber portfélia/portf6lii, na ktoré sa
vztahuje K-CMG, by odzrkadloval rizikd pozicii obchodnej knihy investi¢nej spolo¢nosti vratane ocakdvanych obdobi
drzby, uplatiiovanych stratégii obchodovania a ¢asu, ktory by mohol byt potrebny na hedzing alebo riadenie rizik jej
pozicii obchodnej knihy;

d) investi¢nd spolo¢nost ma zavedené politiky a postupy, ktoré jej umozZiiuji porovnivat kapitdlové poziadavky
vypocitané na zdklade K-CMG s kapitdlovymi poziadavkami vypocitanymi na zdklade K-NPR a primerane oddévodnit

akykol'vek rozdiel medzi nimi pri zohladneni faktorov uvedenych v odseku 2 v kazdom z tychto pripadov:

i) ak zmena obchodnej stratégie trading desku vedie k zmene kapitdlovych poziadaviek na dany trading desk vo vyske
20 % alebo viac na zaklade pristupu K-CMG;

ii) ak zmena marzového modelu ziétovacieho ¢lena vedie k zmene vyzadovanych marzi vo vyske 10 % alebo viac pre
rovnaké portfdlio podkladovych pozicii daného trading desku;

e) investitnd spolo¢nost vyuziva vysledok vypoctu K-CMG vo svojom rdmci riadenia rizik a pravidelne porovnava
vysledky vlastného postidenia rizik s marzami, ktoré vyzaduji zictovaci clenovia;

f) investi¢nd spolo¢nost porovnala kapitdlové poziadavky vypocitané na zdklade K-CMG s kapitdlovymi poZziadavkami

vypocitanymi na zaklade K-NPR pre kazdy trading desk v ¢ase postdenia prislusnym orgdnom a poskytla prislusnému
organu primerané odovodnenie akéhokolvek rozdielu medzi nimi, pri¢om zohladnila faktory uvedené v odseku 2.

2. Na UcCely odseku 1 pism. d) a f) prislusny orgdn pri posudzovani toho, ¢ je rozdiel v kapitdlovych poziadavkich
vypocitanych na zdklade K-CMG a K-NPR oddvodneny, zohladiuje tieto faktory:

a) odkaz na prislusné obchodné stratégie;

b) vlastny rdmec riadenia rizik investi¢nej spolo¢nosti;

c) droveil celkovych poziadaviek investicnej spolocnosti na vlastné zdroje vypocitanych v stlade s ¢linkom 11 nariadenia
(EU) 2019/2033;

d) vysledky postupu preskiimania a hodnotenia orgdnmi dohladu, ak st k dispozicii.
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Cldnok 3
Nadobudnutie G¢innosti

Toto nariadenie nadobtda ti¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

Toto nariadenie je zdvizné v celom rozsahu a priamo uplatnitelné vo vietkych clenskych
§tatoch.

V Bruseli 24. septembra 2021

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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