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IL.
(Nezakonodavni akti)
DELEGIRANA UREDBA KOMISIJE (EU) 2022/244

od 24. rujna 2021.
o dopuni Uredbe (EU) 2019/2033 Europskog parlamenta i Vijeca u pogledu regulatornih tehnickih
standarda kojima se odreduje iznos ukupne marZze za izracun faktora K ,,pruZene marZe poravnanja”

(K-CMG)
(Tekst znacajan za EGP)
EUROPSKA KOMISIJA,

uzimajudi u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije,

uzimajudi u obzir Uredbu (EU) 2019/2033 Europskog Parlamenta i Vijeca od 27. studenoga 2019. o bonitetnim zahtjevima
za investicijska drustva i o izmjeni uredaba (EU) br. 1093/2010, (EU) br. 575/2013, (EU) br. 600/2014 i (EU)
br. 806/2014 (*), a posebno njezin ¢lanak 23. stavak 3. treci podstavak,

bududi da:

(1)

Za potrebe odredivanja izra¢una iznosa ,zahtijevane ukupne marze” iz ¢lanka 23. stavka 2. Uredbe (EU) 2019/2033
te radi veée jasnoce i dosljednosti u odnosu na njezine komponente, trebalo bi pojasniti da iznos zahtijevane ukupne
marZe ukljucuje sve kolaterale koje zahtijeva ¢lan sustava poravnanja u skladu sa svojim modelom marze.

U skladu s ¢lankom 23. stavkom 2. Uredbe (EU) 2019/2033 za izracun vrijednosti faktora K-CMG koristi se ukupna
marza koja se zahtijeva na dnevnoj osnovi. Ako ¢lanovi sustava poravnanja u toku dana prilagodavaju svoju
zahtijevanu marzu, posljedica je viSe od jednog poziva za uplatu marZe u istom danu. Kako bi se izbjegla
neizvjesnost oko toga koji od tih zahtjeva za utvrdivanje marzZe treba primijeniti i uzimajuci u obzir da se za izracun
vrijednosti faktora K-CMG treba koristiti tre¢i po visini iznos u razdoblju od tri mjeseca, potrebno je odrediti da bi
dnevni iznos zahtijevane marZe trebao biti najvisi od tih zahtjeva za utvrdivanje marze za taj dan.

Investicijska drustva mogu koristiti usluge poravnanja viSe ¢lanova sustava poravnanja. Odredivanje iznosa ukupne
marZe koja se zahtijeva od investicijskog drustva za pozicije na koje se primjenjuje faktor K-CMG trebalo bi biti
sveobuhvatno i ukljucivati iznos pune marze koju zahtijevaju svi ¢lanovi sustava poravnanja. Stoga bi, ako
investicijsko drustvo primjenjuje faktor K-CMG za pozicije za koje poravnanje obavlja viSe ¢lanova sustava
poravnanja, CMG trebalo izracunati kao zbroj marzi koje zahtijevaju svi ¢lanovi sustava poravnanja. Investicijsko
drudtvo trebalo bi zato prvo izracunati ukupni dnevni iznos zahtijevane marZe kao zbroj ukupne marze koju
zahtijevaju svi ¢lanovi sustava poravnanja, a zatim utvrditi tre¢i po visini iznos ukupnih dnevno zahtijevanih marzi,
kako je propisano ¢lankom 23. stavkom 2. Uredbe (EU) 2019/2033.

() SLL314,5.12.2019, str. 1.
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(4)  Za primjenu faktora K-CMG na osnovi portfelja, ako se na cijeli portfelj primjenjuje poravnanje ili pokrivenost
marZom, moraju biti ispunjeni uvjeti iz ¢lanka 23. stavka 1. Uredbe (EU) 2019/2033. Stoga se za portfelj
poravnanih pozicija dodijeljen jednoj organizacijskoj jedinici za trgovanje moze primjenjivati faktor K-CMG, dok se
istodobno za portfelj poravnanih pozicija dodijeljen drugoj organizacijskoj jedinici za trgovanje moze primjenjivati
faktor K ,rizik neto pozicija” (K-NPR). Kako bi se sprijecila arbitraza, primjena faktora K-CMG i K-NPR u
organizacijskim jedinicama za trgovanje trebala bi biti dosljedna. Stoga bi za organizacijske jedinice za trgovanje
koje su sli¢ne po poslovnoj strategiji i pozicijama iz knjige trgovanja trebalo primijeniti isti pristup.

(5)  Za potrebe procjene u skladu s clankom 23. stavkom 1. tockom (e) Uredbe (EU) 2019/2033 trebalo bi propisati da
nadlezno tijelo procjenjuje je li pristup primjene faktora K-CMG odgovarajudi u smislu da odrazava profil rizi¢nosti
pozicija investicijskog drustva iz knjige trgovanja. Trebalo bi propisati da investicijsko drustvo redovito usporeduje
vlastitu procjenu rizika s marzama koje zahtijevaju ¢lanovi sustava poravnanja, kako bi procijenilo jesu li te marze
jo$ uvijek dobar pokazatelj razine rizika za trziste investicijskog drustva. Investicijsko drustvo trebalo bi u trenutku
procjene nadleznog tijela usporediti kapitalne zahtjeve na temelju faktora K-NPR i K-CMG 1 trebalo bi nadleznom
tijelu moc¢i adekvatno obrazloziti razliku izmedu tih kapitalnih zahtjeva. Procjena nadleznog tijela trebala bi biti
pozitivna samo ako su ispunjeni svi ti uvjeti. Nadlezno tijelo trebalo bi pogotovo omoguditi da investicijsko drustvo
moZe pratiti i adekvatno obrazloziti razliku izmedu rezultata obje metodologije, tj. K-NPR i K-CMG, posebno u
slucaju velikih varijacija zahtijevanih marzi.

(6)  Velika ucestalost naizmjeni¢ne primjene faktora K-NPR i K-CMG vaZzan je pokazatelj mogule nerazmjerne ili
neutemeljene primjene kapitalnih zahtjeva. Regulatorna arbitraza moZe se sprijeciti ograni¢enjem ucestalosti
naizmjeni¢ne primjene faktora K-NPR i K-CMG. Zahtjev da organizacijska jedinica za trgovanje barem dvije godine
stalno koristi jednu od dviju metoda bio bi razmjeran za uklanjanje rizika regulatorne arbitraze. Medutim, nadlezno
bi tijelo u iznimnim slucajevima (npr. restrukturiranje poslovanja), ako se organizacijska jedinica za trgovanje toliko
promijeni da se moZe smatrati razli¢itom organizacijskom jedinicom za trgovanje, investicijskom drustvu trebalo
dopustiti da u tom dvogodi§njem razdoblju promijeni metodu.

(7)  Ovase Uredba temelji na nacrtu regulatornih tehnickih standarda koji je Komisiji dostavilo Europsko nadzorno tijelo
za bankarstvo (EBA).

(8)  EBA je provela otvorena javna savjetovanja o nacrtu regulatornih tehnickih standarda na kojem se temelji ova
Uredba, analizirala moguée povezane troskove i koristi te zatrazila miSljenje Interesne skupine za bankarstvo
osnovane u skladu s ¢lankom 37. Uredbe (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vijeca (),

DONIJELA JE OVU UREDBU:

Clanak 1.

Izracun iznosa zahtijevane ukupne marze

1.  Iznos ukupne marzZe iz ¢lanka 23. stavka 2. Uredbe (EU) 2019/2033 zahtijevani je iznos kolaterala koji se sastoji od
inicijalnog iznosa nadoknade, varijacijskih iznosa nadoknade i drugih kolaterala, kako ih je zahtijevao ¢lan sustava
poravnanja na temelju svojeg modela marze koji se primjenjuje na investicijsko drustvo za organizacijske jedinice za
trgovanje na koje se primjenjuje faktor K-CMG. Za potrebe ove Uredbe ,organizacijska jedinica za trgovanje” znaci
organizacijska jedinica za trgovanje kako je definirana u clanku 4. stavku 1. tocki 144. Uredbe (EU) br. 575/2013
Europskog parlamenta i Vijeca ().

2. Ako ¢lan sustava poravnanja ne razlikuje marze koje se zahtijevaju za organizacijsku jedinicu za trgovanje na koju se
primjenjuje faktor K-CMG i marze koje se zahtijevaju za druge organizacijske jedinice za trgovanje, investicijsko drustvo
uzima u obzir ukupne marze koje se zahtijevaju za sve organizacijske jedinice za trgovanje kao marze u skladu sa
stavkom 1.

() Uredba (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. studenoga 2010. o osnivanju europskog nadzornog tijela
(Europskog nadzornog tijela za bankarstvo), kojom se izmjenjuje Odluka br. 716/2009/EZ i stavlja izvan snage Odluka Komisije
2009/78[EZ (SL L 331, 15.12.2010., str. 12.).

() Uredba (EU) br. 575/2013 Europskog parlamenta i Vijeca od 26. lipnja 2013. o bonitetnim zahtjevima za kreditne institucije i
investicijska drustva i o izmjeni Uredbe (EU) br. 648/2012 (SLL 176, 27.6.2013., str. 1.).
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3. Naknade koje investicijsko drustvo plaa ¢lanu sustava poravnanja za koristenje njegovih usluga poravnanja ne
smatraju se marzama iz stavka 1.

4. Ako c¢lan sustava poravnanja nekoliko puta u toku dana aZurira zahtijevanu ukupnu marzu, zahtijevana ukupna
marZa tog dana najvi$a je od tih iznosa ukupnih marzi koje zahtijeva taj ¢lan sustava poravnanja tog dana.

5. Ako investicijsko drustvo koristi usluge viSe od jednog ¢lana sustava poravnanja za organizacijske jedinice za
trgovanje na koje se primjenjuje faktor K-CMG, iznos ukupne marze iz ¢lanka 23. stavka 2. Uredbe (EU) 2019/2033
izra¢unava se na dnevnoj osnovi dodavanjem iznosa marzi koje zahtijeva svaki ¢lan sustava poravnanja kako je utvrdeno u
stavku 1. ovog ¢lanka.

Clanak 2.

Sprecavanje arbitraze

1.  Zahtjev iz ¢lanka 23. stavka 1. tocke (¢) Uredbe (EU) 2019/2033 ispunjen je ako su ispunjeni svi sljedeci uvjeti:

(a) investicijsko drustvo koje izra¢unava kapitalne zahtjeve K-CMG za portfelj poravnanih pozicija koji je dodijeljen jednoj
organizacijskoj jedinici za trgovanje, primjenjuje istu metodologiju na sve pozicije te organizacijske jedinice za
trgovanje u neprekinutom razdoblju od najmanje 24 mjeseca ili ako se poslovna strategija ili operacije te grupe
trgovaca te organizacijske jedinice za trgovanje toliko promijeni da se ona moZe smatrati razli¢itom organizacijskom
jedinicom za trgovanje;

(b) investicijsko drustvo primjenjuje faktor K-CMG dosljedno u svim organizacijskim jedinicama za trgovanje koje su sli¢ne
u smislu poslovne strategije i pozicija iz knjige trgovanja;

() investicijsko drustvo ima uspostavljene politike i postupke kojima se dokazuje da bi odabir portfelja na koji se
primjenjuje faktor K-CMG odrazavao rizike pozicija investicijskog drustva iz knjige trgovanja, ukljucujuci ocekivana
razdoblja drzanja, strategije trgovanja koje su primijenjene i vrijeme koje bi moglo biti potrebno za zastitu ili
upravljanje rizicima njegovih pozicija iz knjige trgovanja;

(d) investicijsko dru$tvo ima uspostavljene politike i postupke na temelju kojih moze usporediti kapitalne zahtjeve
izra¢unate na temelju faktora K-CMG s kapitalnim zahtjevima izra¢unatima na temelju faktora K-NPR i adekvatno
obrazloziti razliku medu njima uzimajuéi u obzir faktore utvrdene u stavku 2. u svakom od sljede¢ih slucajeva:

i. ako promjena poslovne strategije organizacijske jedinice za trgovanje uzrokuje promjenu od 20 % ili vie u
kapitalnim zahtjevima za tu organizacijsku jedinicu za trgovanje na temelju pristupa primjene faktora K-CMG;

ii. ako promjena u modelu marze ¢lana sustava poravnanja dovede do promjene zahtijevane marze od 10 % ili vie za
isti portfelj odnosnih pozicija za organizacijsku jedinicu za trgovanje;

(e) investicijsko drustvo koristi rezultat izracuna faktora K-CMG u svojem okviru za upravljanje rizicima i redovito
usporeduje rezultate vlastite procjene rizika s marzama koje zahtijevaju ¢lanovi sustava poravnanja;

(f) investicijsko drustvo usporedilo je kapitalne zahtjeve izra¢unate primjenom faktora K-CMG s kapitalnim zahtjevima
izraCunatima primjenom faktora K-NPR za svaku organizacijsku jedinicu za trgovanje u trenutku procjene nadleznog

tijela i dostavilo je nadleznom tijelu adekvatno obrazloZenje svih razlika medu njima uzimajuéi u obzir faktore iz
stavka 2.

2. Zapotrebe stavka 1. tocaka (d) i (f), za procjenu opravdanosti razlike u kapitalnim zahtjevima izra¢unate primjenom
faktora K-CMG i K-NPR, nadlezno tijelo uzima u obzir sljedece faktore:

(a) upudlivanje na relevantne strategije trgovanja;
(b) vlastiti okvir investicijskog drustva za upravljanje rizicima;
(c) razinu ukupnih kapitalnih zahtjeva investicijskog drustva izracunatu u skladu s ¢lankom 11. Uredbe (EU) 2019/2033;

(d) rezultate postupka nadzorne provjere i evaluacijskog procesa, ako su dostupni.
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Clanak 3.

Stupanje na snagu

Ova Uredba stupa na snagu dvadesetog dana od dana objave u Sluzbenom listu Europske unije.

Ova je Uredba u cijelosti obvezujuca i izravno se primjenjuje u svim drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u Bruxellesu 24. rujna 2021.

Za Komisiju
Predsjednica
Ursula VON DER LEYEN
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