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(Muut kuin lainsddtamisjdrjestyksessi hyviksyttavat saddokset)

ASETUKSET

KOMISSION DELEGOITU ASETUS (EU) 2022/244,
annettu 24 piivind syyskuuta 2021,

Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 tiydentimisestd K-tekijin “annettu
midritysmarginaali” (K-CMG) laskentaa varten edellytettyd kokonaismarginaalin miirid
tismentivilli teknisilli sdintelystandardeilla

(ETA: n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN KOMISSIO, joka

ottaa huomioon Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen,

ottaa huomioon sijoituspalveluyritysten vakavaraisuusvaatimuksista sekd asetusten (EU) N:o 1093/2010, (EU)
N:o 575/2013, (EU) N:o 600/2014 ja (EU) N:o 806/2014 muuttamisesta 27 pdivinid marraskuuta 2019 annetun
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) 2019/2033 (!) ja erityisesti sen 23 artiklan 3 kohdan kolmannen
alakohdan,

sekd katsoo seuraavaa:

(1)

Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun “edellytetyn kokonaismarginaalin” maarin laskennan
tasmentdmiseksi ja sen osatekijoiden selkeyden ja johdonmukaisuuden lisidmiseksi olisi selvennettivi, ettd vaaditun
kokonaismarginaalin méari sisaltdd kaikki vakuudet, joita madritysosapuoli vaatii vakuusmallinsa mukaisesti.

Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 2 kohdan mukaisesti K-CMG:n laskemiseen kiytetddn péivittdin edellytettya
kokonaismarginaalia. Jos mdéiritysosapuolet mukauttavat edellytettyd marginaaliaan yhden péivian aikana,
seurauksena on useampi kuin yksi vakuuksien muutospyyntd saman pdivin aikana. Jotta voidaan vilttad
epdvarmuus siitd, mitd naistd vakuusvaatimuksista on kdytettivi, ja ottaen huomioon, ettd K-CMG:n laskemiseen on
kaytettidva kolmanneksi suurinta mairad kolmen kuukauden aikana, on tarpeen tismentid, ettd vaaditun péivittdisen
marginaalin mairin olisi oltava korkein kyseisistd vakuusvaatimuksista tiettynd paivana.

Sijoituspalveluyritykset voivat kayttdd useiden mdiritysosapuolten maddrityspalveluja. Niiden positioiden osalta,
joihin sovelletaan K-CMG:td, sijoituspalveluyritykseltd edellytettdvin kokonaismarginaalin mairdn médrittimisen
olisi oltava kattava ja sisillettdvd kaikkien médritysosapuolten vaatima tdysi marginaali. Jos sijoituspalveluyritys
kayttad K-CMG:téd positioihin, jotka ovat useiden méiritysosapuolten médrityksen kohteena, CMG olisi laskettava
kaikkien maddritysosapuolten vaadittujen marginaalien summana. Sijoituspalveluyrityksen olisi sen vuoksi ensin
laskettava vaaditun marginaalin péivittdinen kokonaismaira kaikkien mairitysosapuolten vaatiman kokonaismar-
ginaalin summana ennen kuin madritetddn asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 2 kohdassa edellytetty paivittdin
vaadittu kokonaismarginaalin kolmanneksi suurin méara.
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(4)  Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 1 kohdassa sdddettyjen edellytysten on tdytyttava, jotta K-CMG:td voidaan
soveltaa salkkukohtaisesti, jos koko sijoitussalkku kuuluu méarityksen tai vakuusmarginaalien laskemisen piiriin.
Niin ollen yhdelle kaupankayntiyksikolle osoitetussa mairitettyjen positioiden salkussa voidaan kayttdd K-CMG:td,
kun taas toiselle kaupankdyntiyksikolle osoitetussa mddritettyjen positioiden salkussa voidaan kayttdd K-tekijad
“nettopositioriski” (K-NPR). Toimijalle suotuisimman sdantelyn hyviksikdyton estimiseksi K-CMG:n ja K-NPR:n
kdyton olisi oltava johdonmukaista kaikissa kaupankiyntiyksikoissd. Sen vuoksi samaa ldhestymistapaa olisi
sovellettava kaupankiyntiyksikoihin, jotka ovat samanlaisia liiketoimintastrategian ja kaupankdyntivaraston
positioiden osalta.

(5)  Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 1 kohdan e alakohdan mukaista arviointia varten olisi edellytettivd, ettd
toimivaltainen viranomainen arvioi, onko K-CMG-menetelmé asianmukainen siltd osin kuin se kuvastaa sijoituspal-
veluyrityksen kaupankdyntivarastoon kuuluvien positioiden riskiprofiilia. ~ Sijoituspalveluyritykseltd olisi
edellytettivi, ettd se vertailee sddnnollisesti omaa riskinarviointiaan médritysosapuolten vaatimiin marginaaleihin
sen arvioimiseksi, ovatko kyseiset marginaalit edelleen hyvi indikaattori sijoituspalveluyrityksen markkinariskin
tasosta. Toimivaltaisen viranomaisen suorittaman arvioinnin ajankohtana sijoituspalveluyrityksen olisi verrattava
K-NPR:n ja K-CMG:n mukaisia pddomavaatimuksia toisiinsa ja pystyttdvd perustelemaan asianmukaisesti ndiden
pddomavaatimusten vélinen ero toimivaltaiselle viranomaiselle. Toimivaltaisen viranomaisen arvioinnin olisi oltava
myonteinen vain, jos kaikki nimaé edellytykset tayttyvit. Toimivaltaisen viranomaisen olisi erityisesti varmistettava,
ettd sijoituspalveluyritys pystyy seuraamaan niiden kahden menetelmidn (K-NPR ja K-CMG) tuottamien tulosten
eroa ja asianmukaisesti perustelemaan sen, erityisesti vaadittujen marginaalien suurten vaihtelujen yhteydessa.

(6) K-NPR:n ja K-CMG:n kiyton suuri vaihtumistiheys on vahva indikaattori siitd, ettd omien varojen vaatimuksia
voidaan kiyttdd suhteettomasti tai epiterveesti On mahdollista estdd toimijalle suotuisimman sdidntelyn
hyviksikiytto rajoittamalla sitd, kuinka usein menetelmin vaihto sallitaan K-NPR:34 ja K-CMG:td kédytettdessd.
Vaatimus, jonka mukaan kaupankiyntiyksikon on kiytettdvd jatkuvasti jompaakumpaa ndisti menetelmistd
vdhintddn kahden vuoden ajan, olisi oikeassa suhteessa, kun pyritddn puuttumaan toimijalle suotuisimman
saantelyn hyvaksikdyttoon. Poikkeustapauksissa (esim. likketoiminnan uudelleenjdrjestely) kun kaupankayntiyksikko
muuttuu siind médrin, ettd sitd voidaan pitdd toisena kaupankayntiyksikkond, toimivaltaisen viranomaisen olisi
kuitenkin annettava sijoituspalveluyrityksen muuttaa menetelmié kyseisen kahden vuoden ajanjakson kuluessa.

(7)  Tami asetus perustuu Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) komissiolle toimittamiin teknisten saitelystandardien
luonnoksiin.

(8)  EPV on jdrjestinyt avoimen julkisen kuulemisen niisté teknisten sddntelystandardien luonnoksista, joihin tima asetus
perustuu, analysoinut niithin mahdollisesti liittyvid kustannuksia ja hyotyjd sekd pyytinyt neuvoa Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU) N:o 1093/2010 () 37 artiklan mukaisesti perustetulta pankkialan
osallisryhmaltd,

ON HYVAKSYNYT TAMAN ASETUKSEN:

1 artikla

Vaaditun kokonaismarginaalin méirin laskeminen

1. Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kokonaismarginaalin mairdn on oltava vaadittu
vakuuden madird, joka sisdltdd alkuvakuuden, vaihtuvat vakuudet ja muut vakuudet, kuten mdiritysosapuoli edellyttda
sijoituspalveluyritykseltd vakuusmallinsa perusteella K-CMG:n soveltamisalaan kuuluvia kaupankayntiyksikoitd varten.
Tassd asetuksessa ’kaupankdyntiyksikolld” tarkoitetaan Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 () 4 artiklan 1 kohdan 144 alakohdassa madriteltyd kaupankayntiyksikkod.

2. Jos madiritysosapuoli ei tee eroa K-CMG:n soveltamisalaan kuuluvalta kaupankdyntiyksikoltd vaadittavien
marginaalien ja muilta kaupankéyntiyksikoiltd vaadittavien marginaalien valilli, sijoituspalveluyrityksen on pidettava
kaikkien kaupankdyntiyksikoiltd vaadittujen marginaalien kokonaismairai marginaaleina 1 kohdan mukaisesti.

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 pdivind marraskuuta 2010, Euroopan valvontavira-
nomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd pddtoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta ja komission péitoksen
2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).

() Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 pdivini kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluy-
ritysten vakavaraisuusvaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVLL 176, 27.6.2013, s. 1).
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3. Palkkioita, jotka sijoituspalveluyritys maksaa mairitysosapuolelle médritysosapuolen palvelujen kdytostd, ei pidetd 1
kohdan mukaisina marginaaleina.

4. Jos mddritysosapuoli pdivittdd vaadittavan kokonaismarginaalin useammin kuin kerran paivin aikana, kyseisend
pdivind vaadittavan kokonaismarginaalin on oltava suurin maaritysosapuolen kyseisend paivana vaatimista kokonaismargi-
naaleista.

5. Jos sijoituspalveluyritys kdyttdd useamman kuin yhden mdéiritysosapuolen palveluja K-CMG:n soveltamisalaan
kuuluvissa kaupankdyntiyksikoissd, asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun kokonaismarginaalin
médrd lasketaan paivittdin lisddmalld sithen kunkin mddritysosapuolen timdn artiklan 1 kohdan mukaisesti vaatimat
marginaalit.

2 artikla

Toimijalle suotuisimman séintelyn hyviksikiyton estiminen

1. Asetuksen (EU) 2019/2033 23 artiklan 1 kohdan e alakohdassa sdddetyn vaatimuksen katsotaan téyttyvn, jos kaikki
seuraavat edellytykset tayttyvit:

a) kun sijoituspalveluyritys laskee K-CMG:n mukaiset pddomavaatimukset yhdelle kaupankiyntiyksikélle osoitetulle
médritettyjen positioiden salkulle, se soveltaa samaa menetelmai kaikkiin kyseisen kaupankayntiyksikon positioihin
yhtidjaksoisesti vahintddn 24 kuukauden ajan, paitsi jos kyseisen kaupankayntiyksikon vélittdjien ryhman litketoimin-
tastrategia tai toiminta on muuttunut siind médrin, ettd niitd voidaan pitad eri kaupankdyntiyksikkona;

b) sijoituspalveluyritys soveltaa johdonmukaisesti K-CMG -menetelmdd kaupankdyntiyksikoihin, jotka ovat samanlaisia
liiketoimintastrategian ja kaupankéyntivaraston positioiden osalta;

c) sijoituspalveluyritykselld on kaytossi toimintaperiaatteet ja menettelyt, jotka osoittavat, ettd K-CMG:n soveltamisalaan
kuuluvan yhden tai useamman sijoitussalkun valinnassa otetaan huomioon sijoituspalveluyrityksen kaupankiynti-
varastoon kuuluviin positioihin liittyvit riskit, mukaan lukien odotetut pitoajat, sovelletut kaupankayntistrategiat ja
aika, joka voitaisiin tarvita kaupankdyntivaraston positioiden riskien suojaamiseksi tai hallitsemiseksi;

d) sijoituspalveluyritykselld on kiytossi toimintaperiaatteet ja menettelyt, joiden avulla se voi verrata K-CMG:n perusteella
laskettuja pddomavaatimuksia K-NPR:n perusteella laskettuihin pidomavaatimuksiin ja perustella asianmukaisesti niiden
viliset erot ottaen huomioon 2 kohdassa esitetyt tekijit kaikissa seuraavissa tapauksissa:

i) kaupankidyntiyksikon liiketoimintastrategian muutos johtaa vahintddn 20 prosentin muutokseen kyseisen
kaupankayntiyksikon padomavaatimuksissa K-CMG-menetelmin perusteella;

ii) maédritysosapuolen vakuusmallin muutos johtaa siihen, ettd kaupankayntiyksikon samassa kohde-etuutena olevien
positioiden salkussa vaadittavat vakuudet muuttuvat vihintdan 10 prosenttia;

e) sijoituspalveluyritys hyodyntid K-CMG:n laskennan tuloksia riskinhallintakehyksessddn ja vertaa sddnnoéllisesti oman
riskinarviointinsa tuloksia méaritysosapuolten vaatimiin marginaaleihin;

f) sijoituspalveluyritys on verrannut K-CMG:n mukaisesti laskettuja padomavaatimuksia K-NPR:n mukaisesti kullekin
kaupankdyntiyksikolle laskettuihin pddomavaatimuksiin toimivaltaisen viranomaisen suorittaman arvioinnin

ajankohtana ja toimittanut toimivaltaiselle viranomaiselle riittdvit perustelut niiden valiselle erolle ottaen huomioon 2
kohdassa esitetyt tekijat.

2. Sovellettaessa 1 kohdan d ja f alakohtaa toimivaltaisen viranomaisen on otettava huomioon seuraavat tekijat
arvioidessaan, onko K-CMG:ti ja K-NPR:44 sovellettaessa laskettu pddomavaatimusten ero perusteltu:

a) viittaus asianomaisiin kaupankiyntistrategioihin;
b) sijoituspalveluyrityksen oma riskinhallintajirjestelma;

c) asetuksen (EU) 2019/2033 11 artiklan mukaisesti laskettu sijoituspalveluyrityksen omien varojen kokonaisvaatimusten
taso;

d) vakavaraisuuden arviointiprosessin tulokset, jos ne ovat saatavilla.
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3 artikla
Voimaantulo

T4mad asetus tulee voimaan kahdentenakymmenentend pdivini sen jalkeen, kun se on julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdessd.

Tamid asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaisenaan kaikissa
jasenvaltioissa.

Tehty Brysselissd 24 piivina syyskuuta 2021.

Komission puolesta
Puheenjohtaja
Ursula VON DER LEYEN
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