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VYKONAVACIE ROZHODNUTIE KOMISIE (EU) 2022/984
z 22. jina 2022

o rovnocennosti regula¢ného rimca Clnskej ludove] republiky pre centrdlne protistrany, ktorym

Cinska l'udovi banka udelila povolenie zictovivat mimoburzové derivity na medzibankovom trhu

a ktoré podliehajii jej dohladu, s p0z1adavkam1 nariadenia Eurépskeho parlamentu a Rady (EU)
¢. 648/2012

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKA KOMISIA,
so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurépskej dnie,

50 zretelom na nariadenie Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 648/2012 zo 4. jila 2012 o mimoburzovych derivatoch,
centrlnych protistrandch a archivoch obchodnych tdajov ('), a najma na jeho ¢ldnok 25 ods. 6,

kedze

(1) Cielom postupu uzndvania centralnych protistran usadenych v tretich krajindch stanoveného v ¢lanku 25 nariadenia
(EU) ¢. 648/2012 je umoznit centralnym protistrandm usadenym v tretich krajindch, ktoré im udelili povolenie
a ktorych regulacne normy si rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadent, poskytovat zti¢tovacie
sluzby ztétovacim ¢lenom alebo miestam obchodovania usadenym v Unii. Uvedeny postup uznivania
a rozhodnutia o rovnocennosti, ktoré st v fiom stanovené, tak prispievaj ji k dosiahnutiu hlavného ciela nariadenia
(EU) & 648/2012, ktorym je zniZit systémové riziko rozsfrenim pouzivania bezpecnych a spol ahhvych centrélnych
protistrdn pri zdc¢tovavani zmliv o mimoburzovych (OTC) derivatoch vritane pripadov, ked s tieto centrdlne
protistrany usadené v tretej krajine a bolo im tam udelené povolenie.

(2) Na to, aby sa pravna dprava tretej krajiny povazovala za rovnocenni s prévnou tpravou Unie tykajiicou sa
centralnych protistrdn, by vecny vysledok uplatnitelného prévneho rdmca a rémca dohladu takejto tGpravy mal byt
rovnocenny s poziadavkami Unie, pokial ide o regulacne ciele, ktoré sa tymito poziadavkami dosahujt. Ucelom
tohto postidenia rovnocennosti je preto overit, ¢i pravny rdémec a rdmec dohladu Cinskej ludovej republiky
zabezpecujt, 7e centrélne protistrany, ktoré st v Cinskej fudovej republike usadené a ktorym tam bolo udelené
povolenie zti¢tovdvat mimoburzové derivity na medzibankovom trhu, nevystavujii zictovacich clenov usadenych
v Unii a miesta obchodovania usadené v Un11 vysSej trovni rizika, nez by to mohlo byt v pripade centrélnych
protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie v Unii, a Ze preto nepredstavujt neprijatelné Grovne systémového rizika
v Unii. Malo by sa pritom zohladnif najmi to, Ze zGi¢tovacie Cinnosti vykondvané na finan¢nom trhu, ktory je mensi
ne7 financny trh Unie, st spojené s podstatne nizsimi rizikami.

(3)  Vé&anku 25 ods. 6 pism. a), b) a ¢) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 st uvedené tri podmienky, ktoré musia byt splnené
na stanovenie toho, Ze prévny rdmec a rdimec dohladu tretej krajiny tykajice sa centrdlnych protistran, ktorym bolo
udelené povolenie v danej tretej krajine, s rovnocenné s tymi, ktoré st stanovené v uvedenom nariadeni.

(4)  Podla ¢lénku 25 ods. 6 pism. a) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musia centralne protlstrany, ktorym bolo udelené
povolenie v tretej krajine, dodrziavat pravne zavizné poziadavky, ktoré st rovnocenné s poziadavkami stanovenymi
v hlave IV uvedeného nariadenia.

() U.v.EUL201,27.7.2012,s. 1.



L 167/104 Uradny vestnik Eurépskej tnie 24.6.2022

(5)  Toto rozhodnutie sa vzfahuje na rezim reguldcie a dohladu uplatnitelny na centrdlne protistrany, ktorym Cinska
Tudova banka udelila povolenie zd¢tovavat mimoburzové derivity na medzibankovom trhu. Cinska ludovd banka
je zodpovednd za udelovanie povoleni centrdlnym protistrandm poskytujicim sluzby centrdlneho zd¢tovania
transakcii s mimoburzovymi derivitmi na ¢inskych medzibankovych trhoch a za dohlad nad tymito centralnymi
protistranami. V Cinskej [udovej republike si medzibankové transakcie s mimoburzovymi derivdtmi vymedzené
ako transakcie medzi indtituciondlnymi investormi tykajiice sa zmliv o derivatoch, s ktorymi sa neobchoduje na
burze pod dohladom Cinskej regulacnej komisie pre cenné papiere (?). Cinske medzibankové trhy pozostdvaji
najmd z medzibankového trhu s dlhopismi (}), trhu s medzibankovymi dvermi () a medzibankového trhu
s devizami (). Medzibankové trhy s mimoburzovymi derivitmi zahffiaji drokové derivdty, devizové derivity,
dlhopisové derivdty, kreditné derivity a komoditné derivity. Zmluvy o derivdtoch, ktoré patria do pravomoci
Cinskej ludovej banky, zodpovedaji podskupine zmlav o derivatoch, na ktoré sa vztahuji ustanovenia uplatnitelné
na centralne protistrany uvedené v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

(6)  Toto rozhodnutie sa nevztahuje na regulatny rezim a rezim dohladu uplatnitelny na centrdlne protistrany, ktoré
zG¢tovavajh derivaty obchodované na burze pod dohladom Cinskej regulacnej komisie pre cenné papiere v sdlade
s kapitolou V zdkona Cinskej Iudovej republiky o cennych papieroch, kapitolou II nariadenia o spréve
obchodovania s futures a zdkona Cinskej ludovej republiky o futures a derivatoch.

(7)  Pravne zdvizné poziadavky Cinskej [udovej republiky na centrlne protistrany, ktorym Cinska fudové banka udelila
povolenie, zahfhajt zékon Cinskej fudovej republiky o Cinskej ludovej banke (dalej len ,zékon o Cinskej fudovej
banke®) () a delegované pravne predpisy, v ktorych sa stanovuji pravne povinnosti, ktoré musia dodrziavat
centrdlne protistrany, ktoré st usadené v Cinskej ludovej republike a ktorym tam bolo udelené povolenie. Podl'a
ozndmenia generdlneho sekretaridtu Cinskej ludovej republiky z roku 2013 o zilezitostiach tykajicich sa
vykondvania zdsad pre infrastruktiry finan¢ného trhu () sa od centrdlnych protistran, ktorym bolo udelené
povolenie, vyZaduje najmi to, aby uplatiiovali a vykondvali medzindrodné normy stanovené v ramci zdsad pre
infrastruktiry financ¢ného trhu vydanych v aprili 2012 Vyborom pre platobnd a trhovi infrastruktiru
a Medzindrodnou organizdciou komisif pre cenné papiere ().

(8)  Vramci zdkladnych zdsad pre centralne protistrany uvedenych v pravidléch platnych v Cinskej Tudovej republike sa
stanovuji normy na vysokej trovni, ktoré musia centrdlne protistrany spliiat na to, aby ziskali povolenie na
poskytovanie ztictovacich sluzieb v Cine. Podla tychto zdsad musia centrdlne protistrany dodrziavat zdsady pre
infrastruktiry financéného trhu, mat jasné a transparentné mechanizmy riadenia, presadzovat bezpecnost
a efektivnost infrastruktdr financného trhu a podporovat stabilitu irsieho financného systému. Cinska ludovéd
banka moze centrdlnym protistrandm uloZit aj osobitné poziadavky, najmi pokial ide o mechanizmy vnitornej
kontroly a systémy riadenia rizik.

(9)  Centrédlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie, podliehajii priebeznému dohladu Cinskej ludovej banky.
Centrlne protistrany, ktorym bolo udelené povolenie, musia Cinskej fudovej banke oznamovat vsetky zmeny
pravidiel centrdlnych protistrin a akékolvek vyznamné zdlezitosti vritane zmien rozsahu obchodnych Cinnosti
a spustenia novych sluzieb, akychkolvek zmien kontroly riadenia rizik a nidzovych planov, akychkolvek zmien
stanov, vntitornych postupov a vnttornych politik a akychkolvek fazii a akvizici{. Cinska ludovd banka musi
schvilit vietky takéto zmeny alebo vyznamné zdleZitosti.

() Kapitola V zdkona Cinskej ludovej republiky o cennych papieroch (dekrét prezidenta Cinskej fudovej republiky ¢. 14) a kapitola II
nariadenia o spréve obchodovania s futures (dekrét Statnej rady ¢. 676).

() Clanok 3, opatrenia tykajiice sa spravy transakcif s dlhopismi na ndrodnom medzibankovom trhu s dlhopismi, predpis Cinskej [udovej
banky ¢. 2 (2000).

(% Clénok 3, opatrenia tykajtice sa spravy medzibankovych tverov, predpis Cinskej ludovej banky ¢. 3 (2007).

() Clanok 2, docasné ustanovenia o sprave medzibankového trhu s devizami, YF (1996) & 423.

() Zakon Cinskej fudovej republiky o Cinskej ludovej banke prijaty na trefom zasadnuti dsmeho Celocinskeho zhromazdenia fudovych
zdstupcov 18. marca 1995.

() Ozndmenie Generalneho sekretaridtu Cinskej fudovej republiky o zalezitostiach tykajticich sa vykondvania zdsad pre infragtrukttiry
finan¢ného trhu [YBF (2013) ¢. 187].

(*) Vybor pre platobné a zictovacie systémy|Technicky vybor Medzindrodnej organizdcie komisii pre cenné papiere, Principles for Financial
Market Infrastructures (Zdsady pre infrastruktiry finan¢ného trhu), april 2012, CPMI Papers No. 101.
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(10) Pravne zdvdzné poziadavky Cinskej ludovej republiky na centrdlne protistrany, ktoré podliehaji dohladu Cinskej
[udovej banky, maja teda dvojiroviiova Struktdru. Prva Groven tvori zdkon Cinskej [udovej banky a delegované
pravne predpisy, v ktorych sa stanovujii normy na vysokej tirovni, ktoré musia centrélne protistrany dodrziavat,
vratane uplatiiovania zdsad pre infrastruktdry finanéného trhu. Druht droven tvoria pravidld a postupy, na zdklade
ktorych je centrdlna protistrana, ktorej bolo udelené povolenie, povinnd predlozit Cinskej ludovej banke na
schvélenie akékolvek zmeny rozsahu svojich sluzieb a zmeny obchodnych pravidiel vratane pravidiel riadenia rizik
a vnatornych pravidiel a postupov.

(11)  Pri posudzovani toho, ¢ st pravny ramec a rdimec dohladu uplatnitelné na centrdlne protistrany, ktoré st usadené
v Cinskej [udovej republike a podliehajii dohladu Cinskej fudovej banky, rovnocenné s pravnym rdmcom a rimcom
dohladu Unie, by sa malo zohladnit aj to, do akej miery tento prdvny rdmec a rdmec dohladu zmierfiujd troven
rizika, ktorému st vystaveni zaétovaci ¢lenovia usadeni v Unii a miesta obchodovania usadené v Unii z dovodu ich
Ucasti v tychto subjektoch. Miera zmierfiovania rizika sa urCuje tak na zdklade tdrovne rizika spojeného so
zaétovacimi éinnost’ami vykondvanymi prislusnou centrdlnou protistranou, ktord zdvisi od velkosti finan¢ného
trhu, na ktorom centrélna protistrana posobi, ako aj na zdklade vhodnosti pravneho rdmca a rdmca dohladu, ktoré
sa uplatiujii na centrdlne protistrany, pokial ide o zmierfiovanie uvedenej drovne rizika. S cielom dosiahnut
rovnakil mieru zmierfiovania rizika st v pripade centrdlnych protistrin vykondvajicich svoje ¢innosti na vacsich
finan¢nych trhoch s vy$Sou droviiou rizika potrebné prisnejsie poziadavky na zmierfiovanie rizika nez v pripade
centrdlnych protistran, ktoré vykondvaja svoje ¢innosti na mensich finan¢nych trhoch s nizSou trovriou rizika.

(12) Financné trhy, na ktorych vykondvaji svoje zictovacie Cinnosti centrdlne protistrany, ktorym bolo udelené
povolenie na medzibankovom trhu v Cinskej Tudovej republike, si podstatne mensie nez trh, na ktorom
vykondvajii svoje zdctovacie &innosti centrdlne protistrany usadené v Unii. Konkrétne za posledné tri roky
predstavovala celkovd hodnota transakcii s derivatmi, ktoré boli zictované v centrilnych protistranich
podhehajuach dohladu Cinskej Tudovej banky, menej ako 1 % celkovej hodnoty transakcii s derivatmi, ktoré boli
zlctované v Unii. Ucastou v takychto centralnych prot1stranach sa tak ztctovaci ¢lenovia a miesta obchodovania
usadené v Unii vystavujii podstatne nizsim rizikim neZ téastou v centralnych protistranach, ktorym bolo udelené
povolenie v Unii.

(13) Pravny rdmec a rdmec dohladu uplatnite[né na centrédlne protistrany, ktoré sii usadené v Cfnskej l’udovej republike
a podheha}u dohladu Clnske) Tudovej banky, by sa preto mali povazovat za rovnocenné s prdvnym rdmcom
a rémcom dohladu Unie, ak s tento pravny ramec a raimec dohl'adu vhodné na zmiernenie uvedenej nizsej tirovne
rizika. Zdkladné pravidld uplatnitelné na centrdlne protistrany, ktorym Cinska fudovd banka udelila povolenie,
vritane povinnosti uplatiiovat a vykondvat zdsady pre infrastruktiry finanéného trhu uloZenej centrdlnym
protistrandm, ktorym bolo udelené povolenie, zmlernuju niz§iu Groven rizika existujiceho na dotknutom trhu
a dosahujti mieru zmierfiovania rizika, ktord je rovnocennd s mierou sledovanou nariadenim (EU) ¢. 648/2012.

(14)  Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravny rdmec a rdmec dohladu Cinskej ludoveJ repubhky zabezpecuju, Ze
centralne protistrany, ktorym Cinska [udové banka udelila povolenie, splfiaji pravne zdvizné poziadavky, ktoré st
rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v hlave IV nariadenia (EU) ¢. 648/2012.

(15) Podla ¢lanku 25 ods. 6 pism. b) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 mé pravny ramec a raimec dohladu tretej krajiny vo
vztahu k centrdlnym protistrandm, ktorym bolo v danej tretej krajine udelené povolenie, zabezpecovat, aby tieto
centrdlne protistrany podlichali priebeznému u¢innému dohladu a presadzovaniu.

(16) Cinska udov4 banka je zodpovednd za dohlad nad centrdlnou protistranou, ktorej bolo udelené povolenie, na
medzibankovom trhu a je zapojend do kazdodenného riadenia centrélnych protistrdn, ktoré podliehaju jej dohladu.
Cinska udovd banka m4 komplexné pravomoci kontrolovat a sankcionovat centrdlnu protistranu, ktorej bolo
udelené povolenie, vritane pravomoci vykondvat kontroly na mieste a kontroly na dialku, poziadat centrdlnu
protistranu, ktorej bolo udelené povolenie, aby vykonala opravy, vydavat varovania, konfiskovat nezdkonné zisky,
ulozit centralnej protistrane sankcie a varovat a pokutovat riaditelov, vrcholovych riadiacich pracovnikov centrélnej
protistrany a inych priamo zodpovednych zamestnancov.

(17) Komisia preto dospela k zdveru, Ze centrdlne protistrany, ktorym Cinska Iudové banka udelila povolenie a nad
ktorymi vykondva dohlad, podliehaji priebeznému ¢innému dohladu a presadzovaniu.
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(18) Podla ¢lanku 25 ods. 6 pism. ) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 musi pravny ramec a rimec dohladu tretej krajiny
zahffiat G¢inny rovnocenny systém na uzndvanie centralnych protistrdn, ktorym bolo udelené povolenie na zdklade
pravnej Gpravy tretich krajin (dalej len ,centrdlne protistrany z tretich krajin®).

(19) Podla ¢lénku 4 ods. 1 bodu 9 a ¢lanku 32 ods. 8 zékona o Cinskej ludovej banke je Cinska udovd banka
zodpovednd za udrziavanie beznej prevadzky zictovacich systémov a md pravomoc vykondvat pravidld a predpisy
tykajlice sa zdctovacieho systému. Centrdlne protistrany usadené mimo Cinskej ludovej republiky, ktoré chcd
zG¢tovévat finanéné nédstroje pre komeréné banky usadené v Cinskej Iudovej republike, mozu poziadat
o potvrdenie o neexistencii ndmietok (5 i), ktoré moze Cinska fudova banka v ramci svojich pravomoci udelit
ad hoc. Komisia nemd k dispozicii Ziadne tGdaje, ktoré by naznacovali, ze Cinska ludovd banka vykondva svoje
diskre¢né pravomoci nendlezite. Cinska fudovad banka moze zohladnit prévny ramec a rdmec dohladu, ktoré sa
uplatfiuji na centrdlne protistrany z tretich krajin v ich domovskej jurisdikcii. V rdmci ,zodpovednosti E zahrnutej
v zdsaddch pre infrastruktiry finanéného trhu spolupracuje Cinska Iudovd banka s orgdnmi dohladu a orgdnmi
dozoru nad centrilnymi protistranami z tretich krajin (). Navyse, pravidlo Cinskej komisie pre bankovii
a poistovaciu reguldciu (CBIRC) tykajice sa kapitdlu pre rizikovl expoziciu centralnej protistrany (**) umoziiuje
CBIRC uznat centrdlne protistrany z tretich krajin za ,kvalifikované centrdlne protistrany”, vdaka comu mozu
¢inske komer¢né banky uplatiiovat na expozicie voci takymto centralnym protistrandm z tretich krajin nizsie
rizikové véhy.

(20) Komisia preto dospela k zdveru, Ze pravnym rdmcom a rémcom dohladu Cinskej ludovej republiky pre centralne
protistrany, ktoré podliehaji dohladu Cinskej ludovej banky, sa zabezpecuje G¢inny rovnocenny systém na
uzndvanie centrdlnych protistrdn z tretich krajin.

(21)  Preto mozno vychddzat z toho, Ze prévny ramec a raimec dohladu Cinskej ludovej republiky splfiajii podmienky
stanovené v ¢lanku 25 ods. 6 pism. a), b) a ¢) nariadenia (EU) ¢. 648/2012 a mali by sa povazovat za rovnocenné
s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012. Toto rozhodnutie vychddza z pravneho ramca a rimca
dohladu, ktoré si v ¢ase prijatia tohto rozhodnutia uplatnitelné na centralne protistrany, ktorym Cinska ludova
banka udelila povolenie zt¢tovavat mimoburzové derivaty. Komisia a Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy
budii nadalej pravidelne monitorovat vyvoj pravneho rdmca a rdmca dohladu uplatnitelnych na centralne
protistrany v Cinskej [udovej republike, ako aj splnenie podmienok, na zdklade ktorého sa toto rozhodnutie prijalo.

(22) Komisia by mala aspori kazdé tri roky preskiimat dovody, na zdklade ktorych sa pravny rdmec a ramec dohladu
Cinskej ludovej republiky povazujii za rovnocenné s pravnym rdmcom a rdimcom dohladu Unie, a to vritane
prévneho rémca a rdmca dohladu uplatnitelnych na centrdlne protistrany, ktoré podlichaji dohladu Cinskej
udovej banky. Takymito pravidelnymi preskimaniami nie je dotknutd pravomoc Komisie kedykolvek vykonat
osobitné preskdmanie, ak je vzhladom na prislusny vyvoj potrebné, aby Komisia opdtovne postidila rovnocennost
uvedeného prévneho rdmca a rimca dohladu s pravnym rémcom a rimcom dohladu Unie. Na zdklade zisteni
z tychto preskimani moze Komisia kedykolvek rozhodniit o zmene alebo zruseni tohto rozhodnutia, najmi ak
vjvoj v oblasti reguldcie a dohladu v Cinskej fudovej republike ovplyvni podmienky, na zéklade ktorych je toto
rozhodnutie prijaté.

(23) Opatrenia stanovené v tomto rozhodnuti st v stlade so stanoviskom Eurdpskeho vyboru pre cenné papiere,

() Ozndmenie generdlneho sekretaridtu Cinskej ludovej republiky o zaleZitostiach tykajicich sa vykondvania zdsad pre infragtrukttiry
finan¢ného trhu [YBF (2013) ¢. 187, s. 11].
(%) CBIRC 2013-33.
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PRIJALA TOTO ROZHODNUTIE:

Cldnok 1
Na téely ¢lanku 25 ods. 6 nariadenia (EU) ¢. 648/2012 sa pravny ramec a rimec dohladu Cinskej fudovej republiky, ktoré
pozostavajii zo zdkona Cinskej ludovej republiky o Cinskej fudovej banke a jeho delegovanych prévnych predpisov
uplatnitelnych na centrdlne protistrany, ktorym Cinska udovd banka udelila povolenie zi¢tovavat mimoburzové derivdty
na medzibankovom trhu, maji povazovat za rovnocenné s poziadavkami stanovenymi v nariadeni (EU) ¢. 648/2012.

Cldnok 2

Komisia do 22. jiina 2025 a potom kazdé tri roky preskiima dovody, na zdklade ktorych sa prijalo rozhodnutie uvedené
v ¢lanku 1.

Clanok 3

Toto rozhodnutie nadobtda t¢innost dvadsiatym diiom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej tinie.

V Bruseli 22. jina 2022

Za Komisiu
predsednicka
Ursula VON DER LEYEN
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