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>B EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU) 2016/1011,
annettu 8 piiviani kesikuuta 2016,

rahoitusviilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamisessa kaytettivistd indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seki
asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)
(EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1)

sellaisena kuin se on muutettuna seuraavilla:

virallinen lehti

N:o sivu paivamadra
> M1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2089, annettu 27 L 317 17 9.12.2019
pdivdnd marraskuuta 2019
»M2  Euroopan Parlamentin ja Neuvoston Asetus (EU) 2019/2175, annettu L 334 1 27.12.2019
18 péivéand joulukuuta 2019
» M3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2021/168, annettu 10 L 49 6 12.2.2021

pédivind helmikuuta 2021

Oikaistu:

»Cl1 Oikaisu, EUVL L 137, 24.5.2017, s. 41 (2016/1011)
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EUROOPAN PARLAMENTIN JA NEUVOSTON ASETUS (EU)
2016/1011,

annettu 8 paivinia kesikuuta 2016,

rahoitusvilineissi ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina tai

sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa Kkiytettivisti

indekseistd ja direktiivien 2008/48/EY ja 2014/17/EU seki
asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttamisesta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

1 OSASTO

KOHDE, SOVELTAMISALA JA MAARITELMAT

1 artikla
Kohde

Tassd asetuksessa sdddetddn yhteisestd kehyksestd, jolla varmistetaan
rahoitusvilineissd ja rahoitussopimuksissa vertailuarvoina kéytettdvien
tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamiseen kéytettdvien indek-
sien tarkkuus ja koskemattomuus unionissa. Nidin asetuksella edistetddn
sisdmarkkinoiden moitteetonta toimintaa ja saavutetaan korkeatasoinen
kuluttajan- ja sijoittajansuoja.

2 artikla

Soveltamisala

1.  Tétd asetusta sovelletaan vertailuarvojen tarjontaan, vertailuarvojen
sy6ttétietojen toimittamiseen ja vertailuarvojen kdyttdon unionissa.

2. Tatd asetusta ei sovelleta

a) keskuspankkeihin;

b) viranomaisiin, kun ne toimittavat tietoja vertailuarvoja varten tai
tarjoavat vertailuarvoja tai kun niilld on méérdysvaltaa vertailuarvo-
jen tarjontaan yhteiskuntapoliittisiin tarkoituksiin, mukaan luettuna
tyollisyyden, taloudellisen toiminnan ja inflaation mittaaminen;

¢) keskusvastapuoliin, kun ne tarjoavat viitehintoja tai selvityshintoja,
joita kéytetddn keskusvastapuoliriskin hallintaan seké selvitykseen;

d) direktiivin 2014/65/EU liitteessd 1 olevassa C osassa lueteltujen ra-
hoitusvilineiden yksittdisten viitehintojen tarjoamiseen;

e) lehdistoon, muihin tiedotusvélineisiin ja toimittajiin, kun ndmé ai-
noastaan julkistavat vertailuarvon tai viittaavat sithen osana journa-
listista toimintaansa eikd ndilld ole médrdysvaltaa kyseisen vertailu-
arvon tarjontaan;
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f) luonnolliseen henkil6on tai oikeushenkildon, joka elinkeino-, liike-
tai ammattitoiminnassaan myontda tai lupaa myontdéd luottoa, mikali
kyseinen henkild ainoastaan julkistaa tai asettaa julkisesti saataville
omat vaihtuvat tai kiinteédt lainakorkonsa, jotka on asetettu sen siséi-
sin pédtoksin ja joita sovelletaan ainoastaan kyseisen henkilon tai
samaan konserniin kuuluvan yrityksen ja néiden asiakkaiden vilisiin
rahoitussopimuksiin;

g) hyoddykkeiden vertailuarvoon, joka perustuu sellaisten tietoldhteiden
toimittamiin tietoihin, joiden enemmistd on yhteisdjéd, joita ei val-
vota, ja joihin sovelletaan molempia seuraavia ehtoja:

i) vertailuarvoon viitataan rahoitusvélineissd, joista on jétetty hake-
mus ottamisesta kaupankdynnin kohteeksi ainoastaan yhdelld di-
rektiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 alakohdassa mé&é-
ritellylld kauppapaikalla tai joilla kdydddn kauppaa vain yhdelld
tillaisella kauppapaikalla; ja

ii) rahoitusvilineet, joissa vertailuarvoon viitataan, ovat kokonais-
nimellisarvoltaan enintddn 100 miljoonaa euroa;

h) indeksin tarjoajaan tarjoamansa indeksin osalta, jos kyseinen indek-
sintarjoaja ei tiennyt eikd kohtuudella olisi voinut tietdd, ettd indeksia
kiytetddn 3 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa tarkoitettuun tarkoituk-
seen;

YM3
i) valuutan avistakurssin vertailuarvoon, jonka komissio on nimennyt
18 a artiklan 1 kohdan mukaisesti.

3 artikla

Maiaritelmat

1.  Téssé asetuksessa tarkoitetaan
1) ’indeksilla’ mitd tahansa lukua,
a) joka on julkistettu tai julkisesti saatavilla oleva;
b) joka maédritetddn sdannollisesti

i) kokonaan tai osittain soveltamalla laskukaavaa tai muuta
laskentamenetelmdd tai arvioimalla; ja

ii) kohde-etuutena olevan yhden tai useamman omaisuuserin
arvon tai hintojen, mukaan luettuina arvioidut hinnat, to-
dellisten tai arvioitujen korkokantojen, hintatarjouksien ja
sitovien hintatarjousten tai muiden arvojen tai selvitysten
perusteella;

2) ’indeksin tarjoajalla’ luonnollista henkilod tai oikeushenkil6d,
jolla on méérdysvaltaa indeksin tarjontaan;

3) ’vertailuarvolla’ mitd tahansa indeksid, johon viitaten maéritetddn
rahoitusvélineen tai rahoitussopimuksen nojalla maksettava maara
tai rahoitusvélineen arvo, tai indeksid, jota kdytetd&in mittaamaan
sijoitusrahaston arvonkehitysti, kun tarkoituksena on seurata til-
laisen indeksin tuottoa tai médritelld salkun koostumus tai laskea
tulosperusteinen palkkio;
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4) ’vertailuarvoryhmalld’ saman hallinnoijan tarjoamaa vertailuarvo-
jen ryhmédd, joka on mddritetty samanluonteisten syottdtietojen
perusteella ja joka muodostaa saman tai samankaltaisen
markkina- tai taloustilanteen mittarin;

5) ’vertailuarvon tarjonnalla’

a) vertailuarvon méaérittdmisen jérjestelyjen hallinnoimista;

b) syottotietojen kerddmistd, analysointia tai késittelyd vertailu-
arvon madritystd varten; ja

¢) vertailuarvon madrittdimistd soveltamalla laskukaavaa tai
muuta laskentamenetelméé tai arvioimalla kyseistd tarkoitusta
varten toimitettuja syottotietoja;

6) ’hallinnoijalla’ luonnollista henkildd tai oikeushenkildd, jolla on
madrdysvaltaa vertailuarvon tarjontaan;

7) ’vertailuarvon kéytolla’

a) sellaisen rahoitusvélineen liikkeeseen laskua, jossa viitataan
indeksiin tai indeksien yhdistelmaén;

b) rahoitusvélineen tai rahoitussopimuksen mukaisesti maksetta-
van madrdn madrittdmistd viittaamalla indeksiin tai indeksien
yhdistelméén;

c¢) sellaisen rahoitussopimuksen osapuolena olemista, jossa vii-
tataan indeksiin tai indeksien yhdistelméaén;

d) sellaisen direktiivin 2008/48/EY 3 artiklan j alakohdassa tar-
koitetun lainakoron méérittimistd, joka lasketaan indeksiin tai
indeksien yhdistelmédn lisdttynd marginaalina ja jota kiyte-
tddn ainoastaan viitteend rahoitussopimuksessa, jonka osapuo-
lena luotonantaja on;

e) sijoitusrahaston arvonkehityksen mittaamista indeksin tai in-
deksien yhdistelmén avulla, kun tarkoituksena on seurata in-
deksin tai indeksien yhdistelmén tuottoa, mééritelld salkun
koostumus tai laskea tulosperusteinen palkkio;

8) ’syoéttdtietojen toimittamisella’ sellaisten syottotietojen antamista
hallinnoijalle tai muulle henkilélle hallinnoijalle luovutettaviksi,
jotka eivit ole helposti saatavilla ja joita tarvitaan vertailuarvon
madrittdmisessd ja tarjotaan titd tarkoitusta varten;

9) ’tietoldhteelld’ luonnollista henkildd tai oikeushenkildd, joka toi-
mittaa syottotietoja;

10) ’valvotulla tietoldhteelld’ valvottua yhteisdd, joka toimittaa syot-
totietoja unionissa sijaitsevalle hallinnoijalle;

11) ’luovuttajalla’ Iuonnollista henkildd, joka on tietoldhteen palve-
luksessa syottdtietojen toimittamista varten;
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12) ’arvioijalla’ hyddykkeen vertailuarvon hallinnoijan tyontekijaé tai
muuta luonnollista henkild4, jonka palvelut ovat hallinnoijan kéy-
tettdvissd tai valvonnassa ja joka vastaa menetelmien tai paéttelyn
soveltamisesta syodttotietoihin ja muihin tietoihin tehdékseen lo-
pullisen arvion tietyn hyddykkeen hinnasta;

13) ’asiantuntemukseen perustuvalla paéttelylld’ sitd, ettd hallinnoija
tai tietoldhde kayttdd harkintavaltaa tietojen kdyttoon vertailu-
arvoa mdidritettdessd, kuten arvojen ekstrapoloimista aiemmista
tai asiaan liittyvistd transaktioista, tiedon laatuun mahdollisesti
vaikuttavien tekijoiden, kuten markkinatapahtumien tai ostajan
tai myyjin luottokelpoisuuden heikkenemisen, huomioon otta-
mista ja sitovien osto- tai myyntitarjousten painottamista tiettyd
loppuun saatettua transaktiota enemmén;

14) ’syottdtiedoilla’ tietoja yhden tai useamman kohde-etuutena ole-
van omaisuuserdn arvosta, hinnoista, mukaan luettuina arvioidut
hinnat, hintatarjouksista, sitovista hintatarjouksista tai muista ar-
voista, joita hallinnoija kédyttdd vertailuarvon miérittimiseen;

15) ’transaktiotiedoilla’ havainnoitavissa olevia hintoja, noteerauksia,
indeksejé tai arvoja, jotka kuvaavat keskendén sidossuhteettomien
vastapuolten vilisid transaktioita aktiivisilla, kysynnén ja tarjon-
nan kilpailuvoimien vaikutuksille alttiilla markkinoilla;,

16) ’rahoitusvilineelld’ direktiivin 2014/65/EU liitteessé I olevassa C
osassa lueteltuja vilineitd, joista on jétetty hakemus ottamisesta
kaupankdynnin kohteeksi direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1
kohdan 24 alakohdassa tarkoitetulla kauppapaikalla tai joilla kéy-
dddn kauppaa direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24
alakohdassa tarkoitetulla kauppapaikalla tai mainitun direktiivin
4 artiklan 1 kohdan 20 alakohdassa tarkoitetun kauppojen sisii-
sen toteuttajan vélitykselld,

17) ’valvotulla yhteisolld’

a) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 575/2013 (') 4 artiklan 1 alakohdassa maiériteltyja
luottolaitoksia;

b) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 1 alakohdassa
médriteltyja sijoituspalveluyrityksia,

¢) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2009/138/EY (?) 13 artiklan 1 kohdassa maéériteltyjd vakuu-
tusyrityksia,

d) direktiivin 2009/138/EY 13 artiklan 4 kohdassa médriteltyja
jélleenvakuutusyrityksia;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 575/2013, annettu 26 péi-
vénd kesdkuuta 2013, luottolaitosten ja sijoituspalveluyritysten vakavaraisuus-
vaatimuksista ja asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 176,
27.6.2013, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/138/EY, annettu 25 péi-
vénd marraskuuta 2009, vakuutus- ja jélleenvakuutustoiminnan aloittamisesta
ja harjoittamisesta (Solvenssi II) (EUVL L 335, 17.12.2009, s. 1).
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e) direktiivin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa maidriteltyja
yhteissijoitusyrityksid tai mainitun direktiivin 2 artiklan 1
kohdan b alakohdassa maédriteltyjd yhteissijoitusyritysten ra-
hastoyhtioité;

f) Euroopan parlamentin  ja neuvoston direktiivin
2011/61/EU (1) 4 artiklan 1 kohdan b alakohdassa maédritel-
tyjd vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajia;

g) Euroopan parlamentin  ja neuvoston direktiivin
2003/41/EY (3) 6 artiklan a alakohdassa méidriteltyja amma-
tillisia lisdelakkeitd tarjoavia laitoksia;

h) direktiivin 2008/48/EY 3 artiklan b alakohdassa maédriteltyja
luotonantajia, jotka tekevit direktiivin 2008/48/EY 3 artiklan
¢ alakohdassa maédriteltyjd luottosopimuksia;

i) direktiivin 2014/17/EU 4 artiklan 10 kohdassa maidriteltyja
luottolaitoksia, jotka eividt ole luotonantajia ja jotka tekevit
mainitun direktiivin 4 artiklan 3 kohdassa maédriteltyji
luottosopimuksia;

j) direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdassa
médriteltyjd markkinoiden ylldpitdjid;

k) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 648/2012 (®) 2 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
keskusvastapuolia;

1) asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 artiklan 2 kohdassa maéritel-
tyjd kauppatietorekistereits;

m) hallinnoijia;
18) ’rahoitussopimuksella’

a) direktiivin 2008/48/EY 3 artiklan ¢ alakohdassa maiariteltyd
luottosopimusta;

b) direktiivin 2014/17/EU 4 artiklan 3 kohdassa maédriteltyd
luottosopimusta;

19) ’sijoitusrahastolla’ direktiivin 2011/61/EU 4 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa maiériteltyjd vaihtoehtoisia sijoitusrahastoja tai direk-
titvin 2009/65/EY 1 artiklan 2 kohdassa médriteltyjd yhteissijoi-
tusyrityksia;

20) ’ylimmalla hallintoelimelld’ hallinnoijan tai muun valvotun yhtei-
son yhtd tai useampaa kansallisen lainsdddédnnon mukaisesti ni-
mitettyd elintd, jolla on toimivalta vahvistaa hallinnoijan tai muun
valvotun yhteison strategia, tavoitteet ja yleinen johtaminen, joka
valvoo ja seuraa johdon pédtoksentekoa ja johon kuuluu hallin-
noijan tai muun valvotun yhteison liiketoimintaa tosiasiallisesti
johtavia henkildita;

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2011/61/EU, annettu 8 pdiviand
kesdkuuta 2011, vaihtoehtoisten sijoitusrahastojen hoitajista ja direktiivin
2003/41/EY ja 2009/65/EY sekéd asetuksen (EY) N:o 1060/2009 ja (EU)
N:o 1095/2010 muuttamisesta (EUVL L 174, 1.7.2011, s. 1).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2003/41/EY, annettu 3 péivind
kesdkuuta 2003, ammatillisia lisdeldkkeitd tarjoavien laitosten toiminnasta ja
valvonnasta (EUVL L 235, 23.9.2003, s. 10).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 648/2012, annettu 4 péi-
vénd heindkuuta 2012, OTC-johdannaisista, keskusvastapuolista ja kauppatie-
torekistereistd (EUVL L 201, 27.7.2012, s. 1).



02016R1011 — FI — 01.01.2022 — 003.001 — 7

21) ’kuluttajalla’ luonnollista henkildd, joka tdmén asetuksen sovelta-
misalaan kuuluvissa rahoitussopimuksissa toimii tarkoituksissa,
jotka eivét kuulu hédnen elinkeino-, liike- tai ammattitoimintaansa;

22) ’korkokantojen vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka tdmén artiklan
1 kohdan b alakohdan ii alakohtaa sovellettaessa mééritetdan sen
koron perusteella, jolla pankit voivat harjoittaa anto- tai ottolai-
nausta muiden pankkien tai rahamarkkinoiden muiden toimijoi-
den kuin pankkien kanssa;

22 a) ’valuutan avistakurssien vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka kuvaa
yhden muun valuutan tai valuuttakorin yhdessd valuutassa ilmais-
tua ensimmadisend mahdollisena arvopdivénd tapahtuvan toimituk-
sen hintaa;

23) ’hyddykkeiden vertailuarvolla’ vertailuarvoa, jonka tdmén artik-
lan 1 kohdan b alakohdan ii alakohdassa tarkoitettu kohde-etuus
on komission asetuksen (EY) N:o 1287/2006 (') 2 artiklan 1
kohdassa tarkoitettu hyodyke, lukuun ottamatta direktiivin
2014/65/EU liitteessd I olevan C jakson 11 kohdassa tarkoitettuja
péastooikeuksia;

23 a) ’EU:n ilmastosiirtymdd koskevalla vertailuarvolla’ vertailuarvoa,
jolla on EU:n ilmastosiirtymdd koskevan vertailuarvon merkinti
ja joka tdyttdd seuraavat vaatimukset:

a) tdmin kohdan 1 alakohdan b alakohdan ii alakohdan ja 19 b
artiklan soveltamiseksi sen kohde-etuutena olevat omaisuus-
erdt valitaan, painotetaan tai suljetaan pois siten, ettd tulok-
seksi saatava vertailuarvosalkku on hiilestd irtautumisen kehi-
tyskulun mukainen, ja

b) se laaditaan 19 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa delegoi-
duissa sdddoksissd  vahvistettujen  vdhimmaisvaatimusten
mukaisesti;

23 b) ’EU:n Pariisin sopimuksen mukaisella vertailuarvolla’ vertailu-
arvoa, jolla on EU:n Pariisin sopimuksen mukaisen vertailuarvon
merkintd ja joka tdyttdd seuraavat vaatimukset:

a) tdmin kohdan 1 alakohdan b alakohdan ii alakohdan ja 19 ¢
artiklassa tarkoitettujen delegoitujen sidéddsten soveltamiseksi
sen kohde-etuutena olevat omaisuuserét valitaan, painotetaan
tai suljetaan pois siten, ettd tulokseksi saatavan vertailuarvos-
alkun hiilipadstt ovat ilmastonmuutosta koskevan Yhdis-
tyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla hyvaksytyn
Pariisin sopimuksen, jonka unioni hyviksyi 5 pdivind loka-
kuuta 2016 (?), jdljempdnd ’Pariisin sopimus’, tavoitteiden
mukaiset,

b) se laaditaan 19 a artiklan 2 kohdassa tarkoitetuissa delegoi-
duissa sdddoksissd vahvistettujen vdahimmaisvaatimusten mu-
kaisesti, ja

(") Komission asetus (EY) N:o 1287/2006, annettu 10 péivind elokuuta 2006,

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY taytantoonpanosta
tietojen kirjaamista koskevien sijoituspalveluyritysten velvoitteiden, liiketoi-
mista ilmoittamisen, markkinoiden avoimuuden, rahoitusvilineiden kaupan-
kédynnin kohteeksi ottamisen seké direktiivissd méériteltyjen késitteiden osalta
(EUVL L 241, 2.9.20006, s. 1).

(®) Neuvoston paitos (EU) 2016/1841, annettu 5 pdivand lokakuuta 2016, ilmas-
tonmuutosta koskevan Yhdistyneiden kansakuntien puitesopimuksen nojalla
hyvidksytyn Pariisin sopimuksen tekemisestd Euroopan unionin puolesta
(EUVL L 282, 19.10.2016, s. 1).
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¢) sen kohde-etuutena olevien omaisuuserien toiminta ei saa
merkittdvésti haitata muita ympéristoon, yhteiskuntaan ja hy-
védédn hallintotapaan, jéljempénd "ESG’, liittyvié tavoitteita;

23 ¢) ’hiilestd irtautumisen kehityskululla’ mitattavissa olevaa, tieteel-
liseen ndyttoon perustuvaa ja aikasidonnaista kehityskulkua, jotta
saavutettaisiin Pariisin sopimuksen tavoitteet vihentdmalld liit-
teessd III olevassa 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettuja scope
1, 2 ja 3 -hiilipaastojd;

24) ’saanneltyihin tietoihin perustuvalla vertailuarvolla’ vertailuarvoa,
joka madritetddn laskentakaavaa soveltamalla

a) syottotietoja, jotka on toimitettu kokonaan:

iii)

direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 24 alakoh-
dassa madritellystd kauppapaikasta tai sellaisesta kolman-
nessa maassa sijaitsevasta kauppapaikasta, jonka osalta
komissio on antanut tdytdntoonpanopéitoksen siitd, ettd
maan lainsdddanto- ja valvontakehysti pidetddn Euroopan
parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
N:o 600/2014 (') 28 artiklan 4 kohdassa tai Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2014/65/EU 25 artik-
lan 4 kohdassa tarkoitetulla tavalla vaikutuksiltaan vas-
taavana, tai siitd, ettd maalla katsotaan olevan
asetuksen (EU) N:o 648/2012 2 a artiklassa tarkoitettua
sddnneltyd markkinaa vastaava markkina, mikd kuitenkin
koskee kussakin tapauksessa ainoastaan rahoitusvélinei-
siin liittyvid transaktiotietoja;

direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 52 alakoh-
dassa madritellystd hyvéksytystd julkistamisjarjestelystd
tai direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 53 alakoh-
dassa madritellyltd konsolidoitujen kauppatietojen tarjoa-
jalta pakollisten kaupan jélkeisten avoimuusvaatimusten
mukaisesti, mikd kuitenkin koskee ainoastaan kauppapai-
kassa kaupankdynnin kohteena oleviin rahoitusvélineisiin
liittyviin transaktiotietoihin;

direktiivin 2014/65/EU 4 artiklan 1 kohdan 54 alakoh-
dassa maddritellystd hyvéksytystd ilmoitusjarjestelmésta,
mikd koskee kuitenkin ainoastaan kauppapaikassa kau-
pankédynnin kohteena oleviin rahoitusvilineisiin liittyvid
transaktiotietoja, jotka on annettava pakollisten kaupan
jalkeisten avoimuusvaatimusten mukaisesti;

Euroopan  parlamentin  ja  neuvoston  direktiivin
2009/72/EY (?) 37 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tar-
koitetusta sdahkoporssisti,

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 600/2014, annettu 15 péi-

vind toukokuuta 2014, rahoitusvilineiden markkinoista sekd asetuksen (EU)
N:o 648/2012 muuttamisesta (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 84).

(®) Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/72/EY, annettu 13 pdivini
heindkuuta 2009, sihkon sisamarkkinoita koskevista yhteisistd sddnnoistd ja
direktiivin 2003/54/EY kumoamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 55).
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v) Euroopan parlamentin ja  neuvoston direktiivin
2009/73/EY () 41 artiklan 1 kohdan j alakohdassa tar-
koitetusta maakaasuporssistd;

vi) komission asetuksen (EU) N:o 1031/2010 (3) 26 tai 30 ar-
tiklassa tarkoitetusta huutokauppapaikasta;

vii) palveluntarjoajalta, jolle vertailuarvojen hallinnoija on ul-
koistanut tietojen kerddmisen 10 artiklan mukaisesti lu-
kuun ottamatta 10 artiklan 3 kohdan f alakohtaa, edellyt-
tden, ettd kyseinen palveluntarjoaja saa kaikki ndmi tie-
dot kokonaan tdmén alakohdan i—vi alakohdassa tarkoite-
tulta yhteisolti;

b) sijoitusrahastojen varojen nettoarvoista;

25) ’kriittiselld vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka ei perustu sddnnel-
tyihin tietoihin ja joka tdyttdd jonkin 20 artiklan 1 kohdassa séa-
detyistd edellytyksistd ja joka on siséllytetty komission mainitun
sddnnoksen nojalla laatimaan luetteloon;

26) ’merkittdvalld vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka tayttda 24 artik-
lan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset;

27) ’muulla kuin merkittdvalld vertailuarvolla’ vertailuarvoa, joka ei
taytd 20 artiklan 1 kohdassa ja 24 artiklan 1 kohdassa sdddettyja
edellytyksid;

28) ’sijainnilla’ oikeushenkilon osalta jésenvaltiota tai kolmatta
maata, jossa kyseisen henkilon rekisterdity toimipaikka tai muu
virallinen osoite sijaitsee, ja luonnollisen henkildn osalta jdsen-
valtiota tai kolmatta maata, jossa on kyseisen henkilon verotuk-
sellinen kotipaikka;

29) ’viranomaisella’

a) keskushallintoa tai muuta julkista hallintoa, mukaan luettuina
yhteisot, joiden vastuulla on julkisen velan hoito tai jotka
osallistuvat sen hoitoon;

b) yhteisdd tai henkildd, joka kansallisen lainsdddédnnén mukai-
sesti hoitaa viranomaisen tehtdvid tai jolla on julkisia velvol-
lisuuksia tai tehtdvid tai joka tarjoaa julkisia palveluja, mu-
kaan luettuna tydllisyyden, taloudellisen toiminnan ja inflaa-
tion mittaaminen, a alakohdassa tarkoitetun yhteison
valvonnassa.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2009/73/EY, annettu 13 pdivand

heindkuuta 2009, maakaasun sisémarkkinoita koskevista yhteisistd sdanndista
ja direktiivin 2003/55/EY kumoamisesta (EUVL L 211, 14.8.2009, s. 94).

(®») Komission asetus (EU) N:o 1031/2010, annettu 12 pdivdnd marraskuuta
2010, kasvihuonekaasujen padstdoikeuksien kaupan jérjestelmén toteuttami-
sesta yhteisossd annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin
2003/87/EY mukaisen kasvihuonekaasujen pédstdoikeuksien huutokaupan
ajoituksesta, hallinnoinnista ja muista ndkokohdista (EUVL L 302,
18.11.2010, s. 1).
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2. Siirretddn komissiolle 49 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoi-
tuja sdddoksid, jotta se voi tarkentaa tdmén artiklan 1 kohdan m&éritel-
mien teknisid seikkoja erityisesti médrittelemdlld, mitd indeksin méérit-
telyn yhteydessd tarkoitetaan julkisesti saatavilla olemisella.

Tarvittaessa komissio ottaa huomioon markkinoiden kehityksen tai tek-
nisen kehityksen sekd vertailuarvoihin liittyvén valvontakdytinnon kan-
sainvilisen ldhentymisen.

3.  Komissio hyviksyy taytdntdonpanosdddoksid luettelon laatimiseksi
tdmén artiklan 1 kohdan 29 alakohdan mééritelmdn mukaisista viran-
omaisista unionissa sekd luettelon tarkistamiseksi. Ndmi tdytdntoonpa-
nosdddokset hyvaksytdan 50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelu-
menettelyd noudattaen.

Tarvittaessa komissio ottaa huomioon markkinoiden kehityksen tai tek-
nisen kehityksen sekéd vertailuarvoihin liittyvén valvontakdytinnon kan-
sainvilisen ldhentymisen.

II OSASTO

VERTAILUARVOJEN KOSKEMATTOMUUS JA LUOTETTAVUUS

1 LUKU

Hallinnoijien hallinto ja valvonta

4 artikla

Hallintoa seké eturistiriitoja koskevat vaatimukset

1. Hallinnoijalla on oltava kéytdssd vakaat hallintojérjestelyt, joihin
siséltyy selvd organisaatiorakenne, jossa on mddritelty yksityiskohtai-
sesti, avoimesti ja kattavasti tehtdvit ja vastuualueet kaikille vertailu-
arvon tarjontaan osallistuville toimijoille.

Hallinnoijien on toteutettava asianmukaiset toimet tunnistaakseen, eh-
kaistdkseen tai hallitakseen eturistiriidat niiden itsensd, myos johtajiensa,
tyontekijoidensd ja muiden henkildiden, jotka ovat hallinnoijiin sidok-
sissa suoraan tai vilillisesti madrdysvallan kautta, sekd tietoldhteiden tai
kayttdjien vililld, ja varmistettava, ettd kun vertailuarvojen maéritta-
misprosessi edellyttdd paittelyn tai harkintavallan kayttod, niitd kayte-
tddn riippumattomasti ja rehellisesti.

2. Vertailuarvon tarjonnan on oltava operatiivisesti erillddn sellaisesta
hallinnoijan liiketoiminnasta, joka voi aiheuttaa tosiasiallisen tai mah-
dollisen eturistiriidan.

3. Jos hallinnoijassa muodostuu eturistiriita sen omistusrakenteen,
hallinnoijaa omistavan tai siind méérdysvaltaa kdyttdvin yhteison tai
hallinnoijan tai hallinnoijan tytéryrityksen omistaman tai méddrdysval-
lassa olevan yhteison médrdysvallan tuottavan omistusosuuden tai mui-
den toimintojen vuoksi, eiké tdtd eturistiriitaa voida riittdvasti vahenté,
asianomainen toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd hallinnoijan
on perustettava riippumaton valvontatoiminto, johon sidosryhmait, muun
muassa kayttdjit ja tietoldhteet, osallistuvat tasapuolisesti edustettuina.
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4.  Jollei tdllaisia eturistiriitoja pystytd hallitsemaan riittavésti, asian-
omainen toimivaltainen viranomainen voi vaatia, ettd hallinnoijan on
joko lakkautettava kaikki toiminnot tai suhteet, jotka aiheuttavat eturis-
tiriitoja, tai lopetettava vertailuarvon tarjonta.

5. Hallinnoijan on julkistettava tai ilmoitettava kaikki olemassa ole-
vat tai mahdolliset eturistiriidat vertailuarvon kayttdjille ja asianomai-
selle toimivaltaiselle viranomaiselle seké tarvittaessa tietoldhteille, mu-
kaan luettuina eturistiriidat, jotka johtuvat hallinnoijan omistuksesta tai
madrdysvallasta hallinnoijassa.

6. Hallinnoijan on omaksuttava ja pantava tiytdntoon asianmukaiset
toimintatavat ja menettelyt sekd tehokkaat organisatoriset jarjestelyt etu-
ristiriitojen tunnistamiseksi, ehkdisemiseksi, ilmoittamiseksi, hallitsemi-
seksi ja vdhentdmiseksi, jotta vertailuarvon méiritysten koskemattomuus
ja riippumattomuus turvataan. N&itd toimintatapoja ja menettelyjd on
tarkistettava ja paivitettdva sddnnollisesti. Toimintatavoissa ja menette-
lyissd on otettava huomioon ja késiteltdvd eturistiriidat, vertailuarvon
médrittdmisprosessin harkinnanvaraisuuden aste ja vertailuarvon sisélta-
mét riskit seka

a) varmistettava hallinnoijalle toimitetun tai sen tuottaman tiedon luot-
tamuksellisuus, johon sovelletaan tdmin asetuksen nojalla ilmoitus-
ja avoimuusvelvoitteita; ja

b) erityisesti vdhennettdvd eturistiriitoja, jotka johtuvat hallinnoijan
omistuksesta tai midrdysvallasta hallinnoijassa tai muista hallinnoijan
konserniin liittyvistd eduista tai jotka ovat seurausta muista henki-
16isté, jotka voivat kéyttdd vaikutus- tai médrdysvaltaansa hallinnoi-
jaan vertailuarvon maéérittdmisen osalta.

7.  Hallinnoijien on varmistettava, ettd seuraavat vaatimukset tiytty-
vit, kun kyse on niiden tydntekijoistd ja muista luonnollisista henki-
16istd, joiden palvelut ovat hallinnoijien kdytettivissd tai méérdysval-
lassa ja jotka osallistuvat suoraan vertailuarvon tarjontaan:

a) heilld on tarvittavat taidot, tiedot ja kokemus heille annettujen teh-
tdvien hoitamiseksi ja heitd johdetaan ja valvotaan tehokkaasti;

b) heihin ei kohdistu asiatonta vaikutusta tai eturistiriitoja ja heidén
palkkionsa ja tulosarviointinsa eivét aiheuta eturistiriitoja tai muulla
tavoin vaikuta vertailuarvon méadarittdmisprosessin
koskemattomuuteen;

c) heilld ei ole henkildkohtaisia etuja tai liikesuhteita, jotka vaarantai-
sivat kyseisen hallinnoijan toimintoja;

d) heilld ei ole lupaa osallistua vertailuarvon méérittdmiseen tekemaélld
osto- tai myyntitarjouksia tai kauppoja henkilokohtaisesti tai mark-
kinatoimijoiden puolesta, paitsi jos téllaista osallistumista nimen-
omaisesti edellytetdéin osana vertailuarvon menetelmid ja jos siithen
sovelletaan tdssd yhteydessd erityissdantdji; ja

e) heihin sovelletaan tehokkaita menettelyjd, joilla valvotaan tietojen
vaihtoa muiden sellaisiin toimintoihin osallistuvien tyontekijoiden
kanssa, jotka voivat aiheuttaa eturistiriitojen vaaran, tai kolmansien
osapuolten kanssa tilanteissa, joissa kyseiset tiedot voivat vaikuttaa
vertailuarvoon.
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8. Hallinnoijan on omaksuttava erityiset sisdiset tarkastusmenettelyt,
joilla varmistetaan vertailuarvon maédrittdvén tyOntekijan tai henkilon
rehellisyys ja luotettavuus, mukaan luettuna ainakin vertailuarvon hy-
viksyttdminen johdolla ennen sen levittdmista.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sddntelystandar-
dien luonnokset maédrittdékseen vaatimukset, joilla varmistetaan, ettd 1
kohdassa tarkoitetut hallintojérjestelyt ovat riittdvéin vakaat.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 paivdnd lokakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
mdiisessd  alakohdassa  tarkoitetut  tekniset  sddntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

5 artikla

Valvontatoimintoa koskevat vaatimukset

1.  Hallinnoijan on perustettava pysyvé ja tehokas valvontatoiminto,
jota sen on ylldpidettédvé ja jolla varmistetaan kaikkien vertailuarvojen
tarjonnan nikdokohtien valvonta.

2. Hallinnoijan on kehitettdvd valvontatoimintoaan koskevat vakaat
menetelmit ja ylldpidettdvd niitd ja asetettava ndméd menetelmét asian-
omaisten toimivaltaisten viranomaisten saataville.

3. Valvontatoiminnon on toimittava rehellisesti, ja sille kuuluvat jot-
kin tai kaikki seuraavista vastuista, joita hallinnoijan on mukautettava
vertailuarvon monimutkaisuuden, kdyton ja haavoittuvuuden perusteella:

a) vertailuarvon maéritelmén ja menetelmien arviointi véhintddn
vuosittain;

b) vertailuarvon menetelmien muutosten valvonta ja mahdollisuus pyy-
tdd  hallinnoijaa  ryhtymédn tdllaisia muutoksia  koskevaan
konsultointiin;

¢) hallinnoijan valvontakehyksen sekd vertailuarvon hallinnoinnin ja
toiminnan valvonta ja, kun vertailuarvo perustuu tietoldhteiltd saa-
taviin syottotietoihin, 15 artiklassa tarkoitettujen kaytinnesdintdjen
valvonta;

d) vertailuarvon lakkaamiseen liittyvien menettelyjen arviointi ja hyvak-
syntd, mukaan luettuna kaikki lakkaamista koskeva konsultointi;

e) vertailuarvon tarjontaan osallistuvien kolmansien osapuolten val-
vonta, mukaan lukien laskennasta tai levityksestd vastaavat toimijat;

f) sisdisten ja ulkoisten auditointien ja tarkastusten arviointi ja yksiloi-
tyjen korjaavien toimien toteutuksen seuranta;

g) syoéttdtietojen ja tietoldhteiden sekd sen seuranta, milld toimilla hal-
linnoija testaa tai validoi toimitetut syottdtiedot, jos vertailuarvo pe-
rustuu tietoldhteiltd saataviin syottotietoihin;
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h) tehokkaiden toimenpiteiden toteuttaminen 15 artiklassa tarkoitettujen
kdytannesddntdjen rikkomistapauksissa, kun vertailuarvo perustuu
tietoldhteiltd saataviin syottotietoihin; ja

i) valvontatoiminnon tietoonsa saamista tietoldhteiden, silloin kun ver-
tailuarvo perustuu tietoldhteiltd saataviin syottotietoihin, tai hallinnoi-
jien vadrinkdytoksistd ja mahdollisista epitavallisista tai epailytta-
vistd syoOttotiedoista raportoiminen asianomaisille toimivaltaisille
viranomaisille.

4.  CErillisen lautakunnan tai muun asianmukaisen hallintojérjestelyn
on vastattava valvontatoiminnosta.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa yksiloidddn valvontatoimintoa koskevat me-
nettelyt ja valvontatoiminnon ominaisuudet, mukaan luettuna sen ra-
kenne sekd sen asema hallinnoijan organisaatiorakenteessa, jotta varmis-
tetaan toimen koskemattomuus ja eturistiriidattomuus. Arvopaperimark-
kinaviranomainen laatii 4 kohdan mukaisesti asianmukaisista hallintojér-
jestelyistd luettelon, joka ei ole tyhjentdva.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tekee eron erityyppisten vertailuarvo-
jen ja alojen vililld timén asetuksen mukaisesti ja ottaa huomioon hal-
linnoijien omistus- ja médrdysvaltarakenteen erot, vertailuarvon tarjon-
nan luonteen, mittakaavan ja monimutkaisuuden sekd vertailuarvoon
liittyvén riskin ja vertailuarvon vaikutuksen, myds vertailuarvojen hal-
lintovaatimuksia koskevan valvontakdytinnon kansainvélisen l&hentymi-
sen pohjalta. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatimat teknisten séén-
telystandardien luonnokset eivét kuitenkaan kata sellaisten vertailuarvo-
jen hallinnoijia, jotka eivét ole merkittévid, eikd niitd sovelleta kyseisiin
hallinnoijiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivénd huhtikuuta 2017.

Siirretdéin komissiolle valta hyvéksyd ensimmadisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklassa tarkoitettua menettelyd noudattaen.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa muiden kuin merkitti-
vien vertailuarvojen hallinnoijille ohjeita asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti tarkentaakseen tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoi-
tetut osat.

6 artikla

Valvontakehysti koskevat vaatimukset

1.  Hallinnoijalla on oltava kaytossd valvontakehys, jolla varmis-
tetaan, ettd vertailuarvo tarjotaan ja julkistetaan tai annetaan saataville
tdmédn asetuksen mukaisesti.

2. Valvontakehyksen on oltava oikeassa suhteessa tunnistettujen etu-
ristiriitojen suuruuteen, vertailuarvon tarjontaan liittyvén harkinnanvarai-
suuden laajuuteen ja vertailuarvon syottdtietojen luonteeseen.

3. Valvontakehyksessd on oltava seuraavat osat:
a) operatiivisen riskin hallinta;

b) riittévit ja tehokkaat litketoiminnan jatkuvuus- ja
palautumissuunnitelmat;
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¢) varamenettelyt sovellettaviksi tilanteessa, jossa vertailuarvon tarjon-
tamenettely keskeytyy.

4.  Hallinnoijan on otettava kéyttoon toimenpiteet, joilla:

a) varmistetaan, ettd tietoldhteet noudattavat 15 artiklassa tarkoitettuja
kiytdnnesddntdjd ja syottotietoihin sovellettavia standardeja;

b) seurataan syottdtietoja, mukaan luettuina mahdollisuuksien mukaan
syottotietojen seuranta ennen vertailuarvon julkistamista ja syottotie-
tojen validointi julkistamisen jélkeen virheiden ja poikkeamien
havaitsemiseksi.

5. Valvontakehyksen on oltava dokumentoitu, sitd on arvioitava ja
tarvittaessa pdivitettivd ja se on annettava asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen saataville sekd pyynnostd kdyttdjien saataville.

7 artikla

Vastuuvelvollisuuskehysti koskevat vaatimukset

1.  Hallinnoijalla on oltava kdytossd vastuuvelvollisuuskehys, joka
kattaa tietojen sdilyttdmisen, auditoinnin ja arvioinnin sekd valituspro-
sessin ja joka antaa todisteita tdmdn asetuksen vaatimusten
noudattamisesta.

2. Hallinnoijan on nimitettdvd sisdinen toiminto, jolla on tarvittavat
valmiudet arvioida, missd médrin hallinnoija noudattaa vertailuarvon
menetelmid ja titd asetusta, sekd raportoida siita.

3. Kiiittisten vertailuarvojen yhteydessd hallinnoijan on nimitettdva
riippumaton ulkoinen auditoija arvioimaan véhintddn vuosittain, missé
médrin hallinnoija noudattaa vertailuarvon menetelmid ja tatd asetusta,
sekd raportoimaan siité.

4. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen pyynnostd hallinnoijan
on toimitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle tiedot 2
kohdassa tarkoitetuista arvioinneista ja tarkastuksista. Asianomaisen toi-
mivaltaisen viranomaisen tai kenen tahansa vertailuarvon kéyttdjan
pyynnostd hallinnoijan on julkistettava tiedot 3 kohdassa sdddetyisté
tarkastuksista.

8 artikla

Tietojen siilyttimisti koskevat vaatimukset
1.  Hallinnoijan on pidettiva kirjaa
a) kaikista syottotiedoista ja tillaisten tietojen kdytosti;
b) vertailuarvon médrittdmisessd kdytetyistd menetelmists;

¢) hallinnoijan ja tarvittaessa arvioijien vertailuarvon méérittimisessé
tekemistd paattelyistd ja kdyttdmaistd harkintavallasta, myds kyseisen
paittelyn ja harkintavallan kdyton perusteluista;

d) mahdollisesti huomiotta jétetyistd syottotiedoista, erityisesti silloin,
kun ndmé ovat tdyttdneet vertailuarvon menetelmien vaatimukset,
ja huomiotta jittdmisen syisté;
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e) muista muutoksista vakiomenettelyissd ja -menetelmissd tai niistd
poikkeamisista, myds markkinoiden stressikaudella tai markkinahéi-
rion aikana tapahtuneista;

f) hallinnoijien vertailuarvojen méérittimisessd kdyttdmien luovuttajien
ja luonnollisten henkildiden henkil6llisyydest;

g) kaikista asiakirjoista, jotka liittyvit valitukseen, mukaan luettuna va-
lituksen tekijdn luovuttamat asiakirjat; ja

h) hallinnoijan palveluksessa olevan henkilon ja vertailuarvon tietoldh-
teiden tai luovuttajien vertailuarvoa koskevista puhelinkeskusteluista
tai sdhkoisestd viestinnista.

2.  Hallinnoijan on sdilytettdvd 1 kohdassa tarkoitettuja tietoja vdhin-
tddn viiden vuoden ajan sellaisessa muodossa, ettd vertailuarvon méa-
rittdminen on mahdollista toistaa ja tdysin ymmaértdi ja ettd on mahdol-
lista suorittaa syoéttotietojen, laskelmien, pdittelyn ja harkintavallan kay-
ton tarkastus tai arviointi. Edelld olevan 1 kohdan h alakohdan mukai-
sesti tallennettujen puhelinkeskustelujen tai sdhkdisen viestinndn tiedot
on pyynndstd toimitettava keskustelussa tai viestinndssd osallisina ole-
ville henkildille ja sdilytettivd kolmen vuoden ajan.

9 artikla

Valitusten Kkiisittelyjéirjestelmi

1. Hallinnoijalla on oltava kéytdsséd ja sen on julkistettava kirjalliset
menettelyt, joita sovelletaan tehtyjen valitusten, myos niiden, jotka kos-
kevat hallinnoijan vertailuarvon méérittimisprosessia, vastaanottoon, tut-
kimiseen ja sdilyttdmiseen.

2. Valitusten kisittelyjarjestelmélld on varmistettava, ettd

a) hallinnoija asettaa saataville valitusten kisittelymenettelyn, jonka
mukaisesti voidaan tehdd valituksia, jotka koskevat sitd, edustaako
yksittdisen vertailuarvon maéérittiminen markkina-arvoa, ehdotettuja
vertailuarvon maédrittdmisprosessin muutoksia, menetelmien sovelta-
mista yksittdiseen vertailuarvon médrittdmiseen ja muita vertailu-
arvon maédrittimisprosesseista tehtyjd padtoksid;

b) valitukset tutkitaan nopeasti ja oikeudenmukaisella tavalla ja tutki-
muksen tuloksesta ilmoitetaan valituksen tekijdlle kohtuullisen ajan
kuluessa, jollei tillainen ilmoittaminen ole oikeusjdrjestyksen perus-
teiden tai asetuksen (EU) N:o 596/2014 vastaista; ja

c) tutkimus suoritetaan erilldén niistd henkildston jdsenistd, jotka voivat
olla tai ovat voineet olla osallisina valituksen aiheena olevassa
asiassa;

10 artikla

Ulkoistaminen

1.  Hallinnoijat eivét saa jérjestdd vertailuarvon tarjonnan toimintojen
ulkoistamista siten, ettd heikennetddn olennaisesti hallinnoijan p#&tos-
valtaa vertailuarvon tarjonnassa tai asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen valmiutta valvoa vertailuarvoa.
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2. Jos hallinnoija ulkoistaa palveluntarjoajalle vertailuarvon tarjonnan
toimintoja tai merkittdvid palveluja tai tehtdvid, hallinnoija on yhé tdysin
vastuussa kaikkien tdmén asetuksen mukaisten hallinnoijan velvollisuuk-
sien tdyttdmisesta.

3.  Hallinnoijan on ulkoistamisen yhteydessd varmistettava, ettd seura-
avat edellytykset tayttyvit:

a) palveluntarjoajalla on tarvittavat taidot ja voimavarat sekéd lain mu-
kaan edellytettdvét luvat harjoittaa ulkoistettuja toimintoja, palveluja

tai toimintaa luotettavasti ja ammattitaitoisesti;

b

~

hallinnoija asettaa asianomaisten toimivaltaisten viranomaisten saa-
taville vertailuarvojen mééritysprosessiin osallistuvan palveluntarjoa-
jan henkildllisyys ja tehtdvit;

c) palveluntarjoaja toteuttaa asianmukaiset toimet, jos kdy ilmi, ettd
palveluntarjoaja ei ehkd hoida ulkoistettuja toimintoja tehokkaasti

ja sovellettavan lainsdddénnon ja sddntelyvaatimusten mukaisesti;

d

~

hallinnoija sdilyttdd tarvittavan asiantuntemuksen ulkoistettujen toi-
mintojen tehokasta valvontaa varten ja ulkoistamiseen liittyvien ris-
kien hallitsemiseksi;

e) palveluntarjoajan ilmoittaa hallinnoijalle kaikista tapahtumista, joilla
voi olla olennainen vaikutus sen valmiuteen hoitaa ulkoistettuja teh-
tavid tehokkaasti ja sovellettavan lainsdddannon ja sddntelyvaatimus-
ten mukaisesti;

f) palveluntarjoajan tekee ulkoistettuihin toimintoihin liittyvdd yhteis-
tyOtd asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa, ja hallinnoi-
jalla sekéd asianomaisella toimivaltaisella viranomaisella on tosiasial-
linen mahdollisuus saada tutustua ulkoistettuihin toimintoihin liitty-
viin tietoihin samoin kuin paéstd palveluntarjoajan liiketiloihin, ja
asianomainen toimivaltainen viranomainen voi kdyttdd niitd
tutustumis- ja padsyoikeuksia;

~

g) hallinnoija voi irtisanoa ulkoistamisjérjestelyt tarvittaessa;

h

~

hallinnoija toteuttaa kohtuulliset toimenpiteet, valmiussuunnitelmat
mukaan lukien, vélttddkseen tarpeettomat operatiiviset riskit, jotka
liittyvét palveluntarjoajan osallistumiseen vertailuarvon méarityspro-
sessiin.

2 LUKU

Syéttotiedot, menetelmiit ja rikkomisten ilmoittaminen

11 artikla
Syéttotiedot

1. Vertailuarvon tarjontaan sovelletaan seuraavia vaatimuksia syottod-
tietojen suhteen:

a) syoéttdtietojen on oltava riittdvid, jotta ne edustavat tarkasti ja luotet-
tavasti markkina- tai taloustilannetta, jota vertailuarvon on tarkoitus
mitata;

Syoéttdtietojen on oltava transaktiotietoja, jos sellaisia on saatavilla ja
ne ovat soveltuvia. Jolleivit transaktiotiedot ole riittdvid tai soveltu-
via edustamaan tarkasti ja luotettavasti markkina- tai taloustilannetta,
jota vertailuarvolla on tarkoitus mitata, voidaan kayttdd muitakin
syottotietoja kuin transaktiotietoja, muun muassa arvioituja hintoja,
hintatarjouksia ja sitovia hintatarjouksia tai muita arvoja;
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b) edelld a alakohdassa tarkoitettujen syottétietojen on oltava
todennettavissa;

c) hallinnoijan on laadittava ja julkistettava selkeét ohjeet, jotka kos-
kevat syottotietotyyppejd, eri syottdtietotyyppien kéytdn ensisijai-
suusjdrjestystd ja asiantuntemukseen perustuvan péittelyn kdyttod a
alakohdan ja kéytettdvien menetelmien noudattamisen
varmistamiseksi;

d) kun vertailuarvo perustuu tietoldhteiltd saatuihin syéttétietoihin, hal-
linnoijan on tarvittaessa hankittava syottotiedot luotettavalta ja edus-
tavalta tietoldhdepaneelilta tai tietoldhdeotokselta sen varmistami-
seksi, ettd tulokseksi saatava vertailuarvo on luotettava ja edustaa
sitd markkina- tai taloustilannetta, jota vertailuarvon on tarkoitus
mitata;

e) hallinnoija ei saa kiyttdd tietoldhteiltd saatuja syodttdtietoja, jos sen
tiedossa on merkkejé siitéd, ettd kyseiset tietoldhteet eivit pidd kiinni
15 artiklassa tarkoitetuista kédytinnesddnndistd, vaan sen on hankit-
tava edustavia julkisesti saatavilla olevia tietoja.

2. Hallinnoijan on varmistettava, ettd syottdtietojen valvontaan sisil-
tyvit

a) perusteet, joilla médritetddn, kuka saa toimittaa syottdtietoja hallin-
noijalle, ja tietoldhteiden valintaprosessi;

b) prosessi, jolla arvioidaan tietoldhteen syottdtietoja ja estetdédn tarvit-
taessa tietoldhdettd toimittamasta lisdd syoOttotietoja tai sovelletaan
tietoldhteeseen muita seuraamuksia vaatimusten noudattamatta jétta-
misen vuoksi; ja

¢) prosessi, jolla validoidaan syottétiedot, muun muassa muiden indik-
aattorien tai tietojen avulla, syottotietojen koskemattomuuden ja tark-
kuuden varmistamiseksi.

3. Jos vertailuarvon syottotiedot saadaan kaupankdyntitoiminnosta,
jolla tarkoitetaan mitd tahansa tietoldhteiden tai niiden tytdryrityksen
osastoa, jaostoa, ryhméd tai henkilostod, joka hoitaa hinnoittelu-, kau-
pankdynti-, myynti-, markkinointi-, ilmoitus-, varainhankinta-,
strukturointi- tai vilitystoimintaa, hallinnoijan on

a) hankittava tietoja muista nditd syottotietoja vahvistavista 14hteistd; ja

b) varmistettava, ettd tictoldhteilld on kdytossd riittdvdt sisdiset
valvonta- ja todentamismenettelyt.

4. Jos hallinnoija katsoo, etteivit syottdtiedot kuvaa sitd markkina-
tai taloustilannetta, jota vertailuarvon on tarkoitus mitata, kyseisen hal-
linnoijan on kohtuullisen ajan kuluessa joko vaihdettava syottotietoja,
tietoldhteitd tai menetelmid varmistaakseen, ettd syottotiedot kuvaavat
kyseistd markkina- tai taloustilannetta, tai keskeytettdvd vertailuarvon
tarjonta.
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5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tarkennetaan, miten 1 kohdan a ja b ala-
kohdan vaatimusten mukaisten syottdtietojen asianmukaisuus ja toden-
nettavuus varmistetaan, ja myos tietoldhteiden sisdiset valvonta- ja to-
dentamismenettelyt, joiden kéytdssd olo hallinnoijien on varmistettava 3
kohdan b alakohdan mukaisesti syottotietojen koskemattomuuden ja
tarkkuuden varmistamiseksi. Téllaiset arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimat teknisten sdéntelystandardien luonnokset eivit kuitenkaan kata
sellaisten vertailuarvojen hallinnoijia, jotka eivét ole merkittdvia, eikd
niitd sovelleta kyseisiin hallinnoijiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon erityyppiset vertailu-
arvot ja toimialat tdsséd asetuksessa esitetylléd tavalla, syottdtietojen luon-
teen ja kohteena olevan markkina- tai taloustilanteen ominaispiirteet
sekd suhteellisuusperiaatteen, vertailuarvojen alttiuden manipuloinnille
ja vertailuarvoihin liittyvén valvontakdytdnnon kansainvélisen ldhenty-
misen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sdintelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivénd huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa saddettyd menettelyd noudattaen.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa muiden kuin merkitti-
vien vertailuarvojen hallinnoijille ohjeita asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti tarkentaakseen tdmén artiklan 5 kohdassa tarkoi-
tetut osat.

12 artikla

Menetelmiit

1. Hallinnoijan on kéytettdvd vertailuarvon méérittimiseen menetel-
mid,

a) jotka ovat vakaita ja luotettavia;

b) joiden selvien sddntdjen avulla tunnistetaan, miten ja milloin vertai-
luarvon méérittdimisessd voidaan kéyttdd harkintavaltaa;

c) jotka ovat tarkkoja, jatkuvia ja validoitavia, mukaan luettuna tarvit-
taessa toteutumatestaus saatavilla olevia transaktiotietoja vasten;

d) jotka ovat mukautuvia ja varmistavat, ettd vertailuarvo voidaan las-
kea mahdollisimman vaihtelevissa olosuhteissa vaarantamatta sen
koskemattomuutta;

e) jotka ovat jdljitettdvid ja todennettavia.

2. Vertailuarvon menetelmid kehittdessdén vertailuarvon hallinnoijan
on

a) otettava huomioon sellaiset tekijat kuin markkinoiden koko ja nor-
maali likviditeetti, kaupankdynnin avoimuus ja markkinatoimijoiden
positiot, markkinoiden keskittyminen, markkinoiden dynamiikka ja
yksittdisen otoksen riittdvyys kuvaamaan markkina- tai taloustilan-
netta, jota vertailuarvon on tarkoitus mitata;
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b) maédritettdva, mitkd ovat kyseisen vertailuarvon yhteydessd aktiiviset
markkinat; ja

¢) madritettdva eri syottdtietotyyppien ensisijaisuusjarjestys.

3. Hallinnoijalla on oltava kdytosséd selvét julkistetut jarjestelyt, joissa
yksiloidddn tilanteet, joissa syOttOtietojen mddrd tai laatu alittaa vaa-
timustason, joka on vélttiméton vertailuarvon méérittdmiseksi tarkasti
ja luotettavasti kdytettavilla menetelmilld, ja esitetddn, voidaanko vertai-
luarvo néissd olosuhteissa laskea, ja jos voidaan, niin miten.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sdéntelystandar-
dien luonnokset maédrittdékseen edellytykset, joilla varmistetaan, ettd 1
kohdassa tarkoitetut menetelmit ovat kyseisen kohdan a—e alakohdan
mukaiset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 paivdnd lokakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
mdiisessd  alakohdassa  tarkoitetut  tekniset  sdédntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

13 artikla

Menetelmien avoimuus

1.  Hallinnoijan on kehitettdvd, kdytettdvd ja hallinnoitava vertailu-
arvotietoja ja menetelmid avoimesti. Tdtd varten hallinnoijan on julkis-
tettava tai asetettava saataville seuraavat tiedot:

a) hallinnoijan kédyttimien menetelmien keskeiset osat kunkin tarjotun
ja julkistetun vertailuarvon tai tarvittaessa kunkin tarjotun ja julkis-
tetun vertailuarvoryhmén osalta;

b

~

yksityiskohtaiset tiedot, jotka koskevat yksittdisen menetelméin si-
sdistd arviointia ja hyviksyntdd sekd tdllaisen arvioinnin suorittamis-
tiheyttd;

¢) hallinnoijan kdyttimien menetelmien kaikkien ehdotettujen olennais-
ten muutosten osalta konsultointimenettelyt ja téllaisten muutosten
syyt, mukaan luettuna sen maédrittely, mikd on olennainen muutos
ja millaisissa olosuhteissa hallinnoijan on ilmoitettava téllaisista
muutoksista kéyttéjille;

d) selostus siitd, miten a alakohdassa vahvistettujen menetelmien kes-
keisissd osissa otetaan ESG-tekijat huomioon kussakin vertailu-
arvossa tai vertailuarvoryhmissd, lukuun ottamatta korkokantojen ja
valuuttojen vertailuarvoja.

Vertailuarvojen hallinnoijien on noudatettava ensimmaéisen alakohdan d
alakohdassa sdddettyjd vaatimuksia viimeistddn 30 pdivénd huhtikuuta
2020.

2. Edelld 1 kohdan c alakohdassa edellytetyissd menettelyissd on

a) ilmoitettava ennalta asiasta selkedsti madritellyssd méérdajassa, joka
antaa mahdollisuuden analysoida ehdotettujen olennaisten muutosten
vaikutuksia ja esittdd huomautuksia niistd; ja
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b) annettava tdmén kohdan a alakohdassa tarkoitetut huomautukset ja
hallinnoijan vastaukset huomautuksiin tarkasteltaviksi konsultoinnin
jéilkeen, jollei huomautusten antaja ole pyytdnyt luottamuksellista
kasittelya.

2 a.  Siirretdéin komissiolle valta antaa tdmén asetuksen tdydentimi-
seksi 49 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa vahvistetaan
tdmédn artiklan 1 kohdan ensimmdiisen alakohdan d alakohdassa tarkoi-
tetun selostuksen vahimmaissiséltd sekd kaytettdva vakiomuoto.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
saéntelystandardeiksi médrittddkseen tarkemmin tiedot, jotka hallinnoi-
jan on toimitettava 1 ja 2 kohdassa vahvistettujen vaatimusten mukai-
sesti ottaen huomioon erityyppiset vertailuarvot ja toimialat timén ase-
tuksen mukaisesti. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon,
ettd on tarpeen julkistaa menetelmien ne osat, jotka antavat riittdvan
yksityiskohtaiset tiedot, jotta kdyttdjiat voivat ymmartdéd, miten vertailu-
arvoa tarjotaan, ja arvioida sen edustavuutta, sen merkityksellisyyttd
tietyille kéyttdjille ja sen soveltuvuutta rahoitusvélineiden ja rahoitus-
sopimusten viitteeksi sekd suhteellisuusperiaatetta. Arvopaperimarkkina-
viranomaisen laatimat teknisten sddntelystandardien luonnokset eivit
kuitenkaan kata sellaisten vertailuarvojen hallinnoijia, jotka eivét ole
merkittdvid, eikd niitd sovelleta kyseisiin hallinnoijiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivénd huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa muiden kuin merkitta-
vien vertailuarvojen hallinnoijille ohjeita asetuksen (EU) N:o 1095/2010
16 artiklan mukaisesti tarkentaakseen tdmin artiklan 3 kohdassa tarkoi-
tetut osat.

14 artikla

Rikkomisista ilmoittaminen

1.  Hallinnoijan on perustettava riittivét jérjestelmit ja tehokas val-
vonta, joilla varmistetaan syottdtietojen koskemattomuus, jotta se voi
tunnistaa kaikenlaisen toiminnan, johon voi liittyd asetuksen (EU)
N:o 596/2014 mukainen vertailuarvon manipulointi tai manipulointiyri-
tys ja ilmoittaa siitd toimivaltaiselle viranomaiselle.

2. Hallinnoijan on seurattava syottdtietoja ja tietoléhteitd, jotta se voi
ilmoittaa toimivaltaiselle viranomaiselleen asiasta ja toimittaa kaikki
merkitykselliset tiedot, mikili hallinnoija epdilee, ettd vertailuarvon yh-
teydessd on tapahtunut toimintaa, johon voi liittyd asetuksen (EU)
N:o 596/2014 mukainen vertailuarvon manipulointi tai manipulointiyri-
tys, mukaan luettuna vilpillinen yhteistoiminta téssd tarkoituksessa.

Hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on tarvittaessa toimitettava tal-
laiset tiedot asianomaiselle viranomaiselle asetuksen (EU) N:o 596/2014
mukaisesti.
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3. Hallinnoijilla on oltava kdytdssd menettelyt, jotka koskevat niiden
johtajia, tyontekijoitd ja muita luonnollisia henkil6ité, joiden palvelut on
asetettu hallinnoijien kayttoon tai valvontaan, ja joilla raportoidaan si-
sdisesti timén asetuksen rikkomisista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii teknisten sdéntelystandar-
dien luonnokset médrittédékseen 1 kohdassa tarkoitettujen jérjestelmien ja
valvonnan ominaisuudet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sdintelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd lokakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
miisessd  alakohdassa  tarkoitetut  tekniset  sdéntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

3 LUKU

Kiiytinnesiinnot ja tietoliihteiti koskevat vaatimukset

15 artikla

Kiytinnesiinnot

1. Kun vertailuarvo perustuu tietoldhteiltd saatuihin tietoihin, sen hal-
linnoijan on laadittava jokaista vertailuarvoa varten kédytdnnesdannot,
joissa médritellddn selvisti tietoldhteiden vastuualueet suhteessa syotto-
tietojen tarjontaan, ja varmistettava, ettd téllaiset kdytdnnesddnnot ovat
tdmén asetuksen mukaiset. Hallinnoijan on varmistettava jatkuvasti ja
ainakin vuosittain seké silloin, kun kdytdnnesdéntoihin tehddédn muutok-
sia, ettd tietoldhteet noudattavat kdytdnnesaantoja.

2. Kéytinnesddntojen on sisdllettdva ainakin seuraavat tekijét:

a) toimitettavien syottdtietojen selvd kuvaus sekd riittdvit vaatimukset,
joilla varmistetaan syottotietojen toimittaminen 11 ja 14 artiklan
mukaisesti;

b) niiden henkildiden henkil6llisyys, jotka saavat toimittaa sydttdtietoja
hallinnoijalle, ja menettelyt, joilla tarkastetaan tietoldhteen ja mah-
dollisten Iuovuttajien henkil6llisyys sekd luovuttajien valtuudet toi-
mittaa syottotietoja tietoldhteen puolesta;

¢) toimintatavat, joilla varmistetaan, ettd tictoldhteet toimittavat kaikki
merkitykselliset syottotiedot;

d) jérjestelmdt ja valvonta, jotka tietoldhde on velvollinen ottamaan
kayttoon, mukaan luettuina

i) syottdtietojen toimitusmenettelyt, mukaan luettuina tietoldhdetta
koskevat vaatimukset, joiden mukaan on eriteltdvd, ovatko syot-
totiedot transaktiotietoja ja ovatko sydttotiedot hallinnoijan vaa-
timusten mukaisia;

i) syottdtietojen toimittamisessa kéytettdvad harkintavaltaa koskevat
periaatteet;

iii) vaatimukset, jotka koskevat sydéttotietojen validointia ennen nii-
den tarjoamista hallinnoijalle;
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iv) tietojen kirjaamisperiaatteet;

v) epdilyttdvien syottotietojen raportointia koskevat vaatimukset;

vi) eturistiriitojen hallitsemista koskevat vaatimukset.

3. Hallinnoijat voivat laatia yhteiset kdytdnnesddnnot kullekin tarjoa-
malleen vertailuarvoryhmaélle.

4.  Mikali asianmukainen toimivaltainen viranomainen havaitsee 41 ar-
tiklassa tarkoitettuja valtuuksia kéyttdessdédn, ettd kiytdnnesddnndissid on
osia, jotka eivét tdytd timédn asetuksen vaatimuksia, sen on ilmoitettava
asiasta kyseessd olevalle hallinnoijalle. Hallinnoijan on mukautettava
kaytdnnesddntdja 30 pdivan kuluessa téitd koskevasta ilmoituksesta var-
mistaakseen, ettd ne tdyttdvit timdn asetuksen vaatimukset.

5. Kiiittisen vertailuarvon hallinnoijan on toimitettava kdytdnnesdan-
ndt asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle 15 tydpéivan kuluessa
kriittisen vertailuarvon siséllyttdmistd 20 artiklan 1 kohdassa tarkoitet-
tuun luetteloon koskevan pédtoksen voimaantulosta. Asianomaisen toi-
mivaltaisen viranomaisen on tarkistettava 30 péivan kuluessa, onko kiy-
tannesddntdjen sisiltd tdimén asetuksen mukainen. Mikéli asianmukainen
toimivaltainen viranomainen havaitsee osia, jotka eivét ole timédn ase-
tuksen mukaisia, sovelletaan tdmén artiklan 4 kohtaa.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
saéntelystandardeiksi, joilla tarkennetaan 2 kohdassa tarkoitettujen kay-
tdnnesdintdjen lausekkeita erityyppisid vertailuarvoja varten ja vertailu-
arvojen ja rahoitusmarkkinoiden kehityksen huomioon ottamiseksi.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon vertailuarvojen ja tie-
toldhteiden erilaiset ominaispiirteet erityisesti syottdtietojen ja menetel-
mien erojen, syottdtietojen manipulointiriskien ja vertailuarvoihin liitty-
vén valvontakdytdnnon kansainvélisen ldhentymisen osalta.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sééntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivénd huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvaksyd ensimmaéisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

16 artikla

Valvottujen tietoliihteiden hallinto ja valvonta

1. Valvottua tictoldhdettd koskevat seuraavat hallintoa ja valvontaa
koskevat vaatimukset:

a) Valvotun tietoldhteen on varmistettava, ettei mikdin olemassa oleva
tai mahdollinen eturistiriita vaikuta sydttotietojen tarjontaan ja ettd
mahdollisesti tarvittavaa harkintavaltaa kdytetddn riippumattomasti ja
rehellisesti merkityksellisten tietojen pohjalta 15 artiklassa tarkoitet-
tujen kdytdnnesddntdjen mukaisesti.

b) Valvotulla tietoldhteelld on oltava kiytdssd valvontakehys, jolla var-
mistetaan syottdtietojen koskemattomuus, tarkkuus ja luotettavuus ja
se, ettd syottdtiedot tarjotaan tdmén asetuksen ja 15 artiklassa tarkoi-
tettujen kéytidnnesddntéjen mukaisesti.



02016R1011 — FI —01.01.2022 — 003.001 — 23

2. Valvotulla tietoldhteelld on oltava kdytdssd tehokkaat jarjestelmiét
ja valvonta, joilla varmistetaan kaikkien hallinnoijalle toimitettavien
syottotietojen koskemattomuus ja luotettavuus, mukaan luettuina

a) sen valvonta, kuka saa luovuttaa syoéttotietoja hallinnoijalle, myos
hyvéksyttdminen luovuttajaa ylemmaissd asemassa olevalla luonnol-
lisella henkil6lla, jos tdmé on oikeasuhteista;

b

~

luovuttajien asianmukainen koulutus, joka kattaa vahintddn timén
asetuksen ja asetuksen (EU) N:o 596/2014 vaatimukset;

¢) eturistiriitojen hallitsemismenettelyt, mukaan lukien tyontekijoiden
organisatorinen erottelu tarvittaessa sekd sen huomioiminen, miten
palkka- ja palkkiopolitiikan aiheuttamat vertailuarvon manipuloinnin
kannustimet poistetaan;

d

=

seuraavien tietojen sdilyttdminen asianmukaiselta ajanjaksolta: syot-
totietojen toimittamiseen liittyvét viestintitiedot sekd kaikki tiedot,
joita on kiytetty, jotta tietoldhde voisi toimittaa kulloisetkin syotto-
tiedot, ja kaikkia olemassa olevia tai mahdollisia eturistiriitoja kos-
kevat tiedot, muun muassa mutta ei yksinomaan tietoldhteen sijoi-
tuksia vertailuarvoon viittaaviin rahoitusvilineisiin koskevat tiedot;

e) sisdisid ja ulkoisia auditointeja koskevien tietojen sdilyttdminen.

3. Jos syoéttdtiedot perustuvat asiantuntemukseen perustuvaan péitte-
lyyn, valvottujen tietoldhteiden on laadittava 2 a kohdassa tarkoitettujen
jéarjestelmien ja valvonnan lisdksi kdyténteet, jotka ohjaavat péittelyn ja
harkintavallan kdyttod. Valvottujen tietoldhteiden sdilytettiva tiedot tal-
laisen péddttelyn tai harkintavallan kdyton perusteista, mikdli timi on
oikeasuhteista vertailuarvon ja sen syottotietojen luonteen huomioon
ottaen.

4. Valvotun tietoldhteen on toimittava tdysimaérdisesti yhteistyossa
hallinnoijan ja asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen kanssa vertai-
luarvon tarjonnan auditoinnin ja valvonnan suhteen ja asettava saataville
2 ja 3 kohdan mukaisesti sdilytetyt tiedot ja aineistot.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddantelystandardeiksi, joilla tarkennetaan 1, 2 ja 3 kohdassa sdidettyja
ohjausta, jarjestelmid ja valvontaa ja kéytdnteitd koskevia vaatimuksia
erityyppisid vertailuarvoja varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa huomioon vertailuarvojen ja
valvottujen tietoldhteiden erilaiset ominaispiirteet erityisesti toimitettujen
syottdtietojen ja kdytettyjen menetelmien erot, sydttdtietojen manipu-
lointiriskit ja valvottujen tietoldhteiden toimintojen luonteen seké vertai-
luarvojen ja rahoitusmarkkinoiden kehityksen valvontakdytintdjen kan-
sainvilisen ldhentymisen perusteella. Arvopaperimarkkinaviranomaisen
laatimat teknisten sddntelystandardien luonnokset eivit kuitenkaan kata
sellaisten vertailuarvojen valvottuja tietoldhteits, jotka eivét ole merkit-
tavid, eikd niitd sovelleta kyseisiin tietoldhteisiin.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivand huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.
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6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi antaa muiden kuin merkitté-
vien vertailuarvojen valvotuille tietoldhteille ohjeita asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan mukaisesti tarkentaakseen tdmén artiklan 5
kohdassa tarkoitetut osat.

III OSASTO

VERTAILUARVOJEN ERI TYYPPEJA KOSKEVAT VAATIMUKSET

1 LUKU

Sddnneltyihin tietoihin perustuvat vertailuarvot

17 artikla

Sédinneltyihin tietoihin perustuvat vertailuarvot

1. Edelléd olevia 11 artiklan 1 kohdan d ja e alakohtaa, 11 artiklan 2
ja 3 kohtaa, 14 artiklan 1 ja 2 kohtaa sekd 15 ja 16 artiklaa ei missdédn
tapauksessa sovelleta sddnneltyihin tietoihin perustuvien vertailuarvojen
tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niitd varten. Sddnneltyihin tietoihin
perustuvien vertailuarvojen tarjontaan niiden syottotietojen osalta, jotka
toimitetaan kokonaan ja suoraan 3 artiklan 1 kohdan 24 alakohdan
mukaisesti, ei sovelleta 8 artiklan 1 kohdan a alakohtaa.

2. Saidnneltyihin tietoihin perustuvien vertailuarvojen tarjontaan ja
tietojen toimittamiseen niitd varten sovelletaan tarvittaessa 24 ja 25 tai
26 artiklaa niiden sddnneltyihin tietoihin perustuvien vertailuarvojen
osalta, joita kdytetddn suoraan tai vilillisesti vertailuarvojen yhdistel-
missd viitteend sellaisissa rahoitusvélineissd tai rahoitussopimuksissa
tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden kokonais-
arvo on enintdén 500 miljardia euroa vertailuarvon kaikkien maturiteet-
tien tai erddntymisaikojen perusteella, jos timé on sovellettavissa.

2 LUKU

Korkokantojen vertailuarvot ja valuuttojen avistakurssien vertailuarvot

18 artikla

Korkokantojen vertailuarvot

Edelld II osastossa sdddettyjen erityisten vaatimusten liséksi tai sijasta
korkokantojen vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niitéd
varten sovelletaan liitteessd I sdéddettyjd vaatimuksia.

Korkokantojen vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niitd
varten ei sovelleta 24, 25 ja 26 artiklaa.

18 a artikla
Valuuttojen avistakurssien vertailuarvot
1. Komissio voi nimetd valuutan avistakurssin vertailuarvon, jota

hallinnoivat unionin ulkopuolella sijaitsevat hallinnoijat, kun kumpikin
seuraavista vaatimuksista tayttyy:
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a) valuutan avistakurssin vertailuarvo viittaa sellaisen kolmannen maan
valuutan avistakurssiin, joka ei ole vapaasti vaihdettavissa; ja

b) valuutan avistakurssin vertailuarvoa kiytetddn toistuvasti, jarjestel-
maéllisesti ja sddnndllisesti valuuttakurssien epdsuotuisilta muutoksilta
suojautumiseen.

2. Komissio jérjestdd 31 pdivddn joulukuuta 2022 mennessd julkisen
kuulemisen maédrittddkseen ne valuuttojen avistakurssien vertailuarvot,
jotka téyttdvit 1 kohdassa sdddetyt vaatimukset.

3.  Komissio antaa 15 pédivddn kesdkuuta 2023 mennessd 49 artiklan
mukaisesti delegoidun sdddoksen, jolla laaditaan luettelo valuuttojen
avistakurssien vertailuarvoista, jotka tayttdvit timén artiklan 1 kohdassa
sdddetyt vaatimukset. Komissio paivittdd kyseisen luettelon tarvittaessa.

3 LUKU

Hydédykkeiden vertailuarvot

19 artikla
Hyo6dykkeiden vertailuarvot

1.  Hyddykkeiden vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen
niitd varten sovelletaan II osastossa, lukuun ottamatta 10 artiklaa, sdi-
dettyjen vaatimusten sijasta liitteessd II vahvistettuja erityisid vaatimuk-
sia, ellei kyseessd oleva vertailuarvo ole sdénneltyihin tietoihin perus-
tuva vertailuarvo tai perustu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoi-
hin, joiden enemmistd on valvottuja yhteisoja.

Hyo6dykkeiden vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittamiseen niitd
varten ei sovelleta 24, 25 ja 26 artiklaa.

2. Jos hyddykkeen vertailuarvo on kriittinen vertailuarvo ja
kohde-etuutena oleva omaisuuserd on kulta, hopea tai platina, liitteessé
IT vahvistettujen vaatimusten sijasta sovelletaan Il osaston vaatimuksia.

3 a LUKU

EU:n ilmastosiirtymidi koskevat vertailuarvot ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaiset vertailuarvot

19 a artikla

EU:n ilmastosiirtymidi koskevat vertailuarvot ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaiset vertailuarvot

1.  EU:n ilmastosiirtyméé koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisten vertailuarvojen tarjontaan ja tietojen toimittami-
seen nditd vertailuarvoja varten sovelletaan II, III ja IV osastossa sdi-
dettyjen vaatimusten lisdksi liitteessd III vahvistettuja vaatimuksia.
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2. Siirretdén komissiolle valta antaa timin asetuksen tdydentdmiseksi
49 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa vahvistetaan EU:n
ilmastosiirtyméé koskevien vertailuarvoja ja EU:n Pariisin sopimuksen
mukaisia vertailuarvoja koskevat vihimmaéisvaatimukset siten, ettd tds-
mennetain

a) kohde-etuutena olevien omaisuuserien valintaperusteet, tarvittaessa
my0s omaisuuserien poissulkemisperusteet;

b) vertailuarvossa kohde-etuutena olevien omaisuuserien painotusperus-
teet ja -menetelmd;

c) hiilestd irtautumisen kehityskulun méérittiminen EU:n ilmastosiirty-
maid koskevia vertailuarvoja varten.

3.  EU:n ilmastosiirtymdd koskevaa vertailuarvoa tai EU:n Pariisin
sopimuksen mukaista vertailuarvoa tarjoavien vertailuarvon hallinnoijien
on noudatettava tétd asetusta viimeistddn 30 pdivand huhtikuuta 2020.

19 b artikla

EU:n ilmastosiirtyméi koskevien vertailuarvojen vaatimukset

EU:n ilmastosiirtymad koskevien vertailuarvojen tarjoajien on viimeis-
tddn 31 pdivdnd joulukuuta 2022 valittava, painotettava tai suljettava
pois sellaisten yritysten liikkeeseen laskemat kohde-etuutena olevat
omaisuuserét, jotka noudattavat hiilestd irtautumisen kehityskulkua, seu-
raavien vaatimusten mukaisesti:

i) yritykset julkistavat mitattavissa olevat ja tietyssd ajassa saavutetta-
vat hiilipdéstdjen viahentdmistavoitteet;

ii) yritykset julkistavat hiilipdéstdjen vahennyksen, joka on eritelty asi-
aankuuluvien operatiivisten tytaryhtididen tasolla;

iii) yritykset julkistavat vuosittain tietoja edistymisestd ndiden tavoittei-
den saavuttamisessa;

iv) kohde-etuutena olevien omaisuuserien toiminta ei saa merkittavéasti
haitata muita ESG-tavoitteita.

19 ¢ artikla

EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskevat
poikkeukset

1. Siirretddn komissiolle valta antaa timén asetuksen tidydentdmiseksi
49 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, jossa yksiloiddan EU:n
Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen osalta alat, jotka on sul-
jettava pois, koska niitd varten ei ole mitattavissa olevia hiilipdéstdjen
vihentdmistavoitteita, joita koskevat méérdajat ovat Pariisin sopimuksen
mukaisia. Komissio antaa kyseisen delegoidun sdddoksen viimeistddn
1 pdivdand tammikuuta 2021 ja saattaa sen ajan tasalle joka kolmas
Vuosi.

2. Komissio ottaa 1 kohdassa tarkoitettua delegoitua sdddosté laaties-
saan huomioon kestdvdd rahoitusta késittelevéin teknisen asiantuntijaryh-
mén tyon.
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19 d artikla

Pyrkimys tarjota EU:n ilmastosiirtymii koskevia vertailuarvoja

Unionissa sijaitsevien hallinnoijien, jotka tarjoavat yhden tai useamman
kohde-etuutena olevan omaisuuserdn arvon tai hintojen perusteella méaa-
ritettyjd merkittdvid vertailuarvoja, on pyrittdvé tarjoamaan yhté tai use-
ampaa EU:n ilmastosiirtyméé koskevaa vertailuarvoa viimeistddn 1 pii-
vand tammikuuta 2022.

4 LUKU

Kriittiset vertailuarvot

20 artikla

Kiriittiset vertailuarvot

1.  Komissio hyviksyy 50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua tarkastelu-
menettelyd noudattaen tdytdntoonpanosdddoksid laatiakseen ja tarkis-
taakseen véhintddn kahden vuoden vilein luettelon unionissa sijaitsevien
hallinnoijien tarjoamista vertailuarvoista, jotka ovat kriittisid vertailu-
arvoja, edellyttden, ettd yksi seuraavista edellytyksistéd tiyttyy:

a) vertailuarvoa kéytetddn suoraan tai vélillisesti vertailuarvojen yhdis-
telmédssd viitteend sellaisissa rahoitusvélineissd tai rahoitussopimuk-
sissa tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden ko-
konaisarvo on viahintdén 500 miljardia euroa vertailuarvon kaikkien
maturiteettien tai erddntymisaikojen perusteella, jos timd on
sovellettavissa;

b

—~

vertailuarvo perustuu sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoihin,
joiden enemmistd sijaitsee yhdessd jasenvaltiossa, ja kyseisen jésen-
valtio on tunnustanut vertailuarvon Kriittiseksi tdmén artiklan 2, 3, 4
ja 5 kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti;

c) vertailuarvo tayttdd kaikki seuraavat perusteet:

i) vertailuarvoa kéytetdén suoraan tai vilillisesti vertailuarvojen yh-
distelmédssd viitteend sellaisissa rahoitusvilineissd tai rahoitus-
sopimuksissa tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen mittaa-
misessa, joiden kokonaisarvo on vihintddn 400 miljardia euroa
vertailuarvon kaikkien maturiteettien tai erddntymisaikojen perus-
teella, jos timd on sovellettavissa, mutta ei ylitd a alakohdassa
sdddettyd arvoa;

ii) vertailuarvolla ei ole lainkaan tai on hyvin vdhdn markkinaperus-
teisia korvaavia vertailuarvoja;

iii) jos vertailuarvon tarjonta lakkaa tai jos sitd tarjotaan sellaisten
syottdtietojen perusteella, jotka eivét endd tdysin edusta kohteena
olevaa markkina- tai taloustilannetta, tai epdluotettavien syotto-
tietojen perusteella, téstd aiheutuisi merkittdvd kielteinen vaiku-
tus, joka kohdistuisi markkinoiden eheyteen, rahoitusvakauteen,
kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien ja yritysten rahoituk-
seen yhdessd tai useammassa jésenvaltiossa.
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Jos vertailuarvo téyttdd c alakohdan ii ja iii alakohdassa sdddetyt
perusteet mutta ei ¢ alakohdan i alakohdassa sdddettyjd perusteita,
kyseisten jdsenvaltioiden toimivaltaiset viranomaiset yhdessd sen ji-
senvaltion toimivaltaisen viranomaisen kanssa, johon hallinnoija on
sijoittautunut, voivat paittdd, ettd tdllainen vertailuarvo olisi tunnus-
tettava kriittiseksi tdmén alakohdan mukaisesti. Hallinnoijan toimi-
valtaisen viranomaisen on joka tapauksessa neuvoteltava kyseisen
jésenvaltion toimivaltaisten viranomaisten kanssa. Jos toimivaltaiset
viranomaiset ovat erimielisid, hallinnoijan toimivaltaisen viranomai-
sen on pédtettiva, olisiko vertailuarvo tunnustettava kriittiseksi timén
alakohdan nojalla, ja otettava siind yhteydessd huomioon erimielisyy-
den syyt. Toimivaltaisten viranomaisten tai, jos ne ovat erimielisid,
hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen, on toimitettava arvio ko-
missiolle. Arvion vastaanotettuaan komissio hyviksyy tdytdntdonpa-
nosdddoksen tdmédn kohdan mukaisesti. Jos toimivaltaiset viranomai-
set ovat erimielisid, hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on li-
sdksi toimitettava arvionsa arvopaperimarkkinaviranomaiselle, joka
voi julkistaa sitd koskevan lausunnon.

M2
1 a.  Kun arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd vertailuarvo
tayttdd kaikki 1 kohdan c alakohdassa sdddetyt perusteet, se toimittaa
komissiolle perustellun  pyynnén  vertailuarvon tunnustamisesta

kriittiseksi.

Vastaanotettuaan perustellun pyynnon komissio hyvéksyy tdytintdonpa-
nosdddoksen 1 kohdan mukaisesti.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on tarkasteltava vertailuarvon kriitti-
syyttd koskevaa arviotaan uudelleen véhintddn kahden vuoden vilein, ja
sen on ilmoitettava arviosta komissiolle sekd toimitettava sille tdméi
arvio.

2. Kun 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettu jdsenvaltion toimivaltai-
nen viranomainen katsoo, ettd sen valvonnassa oleva hallinnoija tarjoaa
vertailuarvoa, joka olisi tunnustettava kriittiseksi, se ilmoittaa téstd arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle ja toimittaa arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle dokumentoidun arvion.

3.  Toimivaltaisen viranomaisen on 2 kohtaa sovellettaessa arvioitava,
olisiko sellaisen vertailuarvon tai sen tarjonnan lakkaamisella, joka pe-
rustuu syottdtietoihin tai tietoldhdepaneeliin, jotka eivdt endd edusta
kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, kielteinen vaikutus mark-
kinoiden eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai ko-
titalouksien ja yritysten rahoitukseen sen jdsenvaltiossa. Toimivaltaisen
viranomaisen on otettava arviossaan huomioon

a) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvilineiden ja rahoitussopimusten
arvo ja niiden sijoitusrahastojen arvo, jotka viittaavat vertailuarvoon
arvonkehityksensd mittaamista varten, jdsenvaltiossa sekd niiden
merkitys suhteessa liikkeelld olevien rahoitusvélineiden ja rahoitus-
sopimusten kokonaisarvoon ja sijoitusrahastojen kokonaisarvoon ja-
senvaltiossa;

b) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvélineiden ja rahoitussopimusten
arvo ja niiden sijoitusrahastojen arvo, jotka viittaavat vertailuarvoon
arvonkehityksensd mittaamista varten, jésenvaltiossa sekd niiden
merkitys jdsenvaltion bruttokansantuotteelle;
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¢) muut luvut, joilla arvioidaan objektiivisesti vertailuarvon lakkaa-
misen tai epdluotettavuuden mahdollisia vaikutuksia markkinoiden
eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalo-
uksien ja yritysten rahoitukseen jidsenvaltiossa.

Toimivaltaisen viranomaisen on tarkasteltava vertailuarvon kriittisyyttd
koskevaa arviotaan uudelleen véhintdédn kahden vuoden vilein, ja sen on
ilmoitettava uudesta arviosta arvopaperimarkkinaviranomaiselle seka toi-
mitettava sille tdméa arvio.

4.  Kuuden viikon kuluessa 2 kohdassa tarkoitetun ilmoituksen vas-
taanottamisesta arvopaperimarkkinaviranomainen antaa lausunnon siité,
onko toimivaltaisen viranomaisen tekemd arvio 3 kohdan vaatimusten
mukainen, ja toimittaa tillaisen lausunnon komissiolle yhdessé toimival-
taisen viranomaisen tekemén arvion kanssa.

5. Vastaanotettuaan 4 kohdassa tarkoitetun lausunnon komissio hy-
viksyy tdytantoonpanosdddoksid 1 kohdan mukaisesti.

6.  Siirretddn komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sddadoksia,

a) joissa tdsmennetddn, miten muiden rahoitusvilineiden kuin johdan-
naisten nimellismddrd, johdannaisten nimellismdard ja sijoitusrahas-
tojen varojen nettoarvo on arvioitava, my0s silloin kun vertailu-
arvoon viitataan vilillisesti vertailuarvojen yhdistelméssé, jotta niitd
voidaan verrata tdmén artiklan 1 kohdassa ja 24 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa tarkoitettuihin kynnysarvoihin;

b

~

joissa tarkistetaan tdmén artiklan 1 kohdassa tarkoitettua kynnysarvo-
jen madrittdmisessd kdytettdvad laskentamenetelmdd markkinoiden,
hintojen ja séddntelyn kehityksen perusteella sekd niiden vertailuarvo-
jen luokituksen asianmukaisuutta, joihin viittaavien rahoitusvélinei-
den, rahoitussopimusten ja sijoitusrahastojen kokonaisarvo on ldhelld
kynnysarvoa; téllainen tarkistus suoritetaan véhintddn kahden vuoden
vélein 1 péivéstd tammikuuta 2018;

¢) joissa tdsmennetddn, miten tdmén artiklan 1 kohdan c alakohdan iii
alakohdassa tarkoitettuja perusteita sovelletaan, ottaen huomioon
kaikki tiedot, jotka auttavat arvioimaan objektiivisesti vertailuarvon
lakkaamisen tai epidluotettavuuden mahdollisia vaikutuksia markki-
noiden eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai
kotitalouksien ja yritysten rahoitukseen yhdessd tai useammassa jé-
senvaltiossa.

Komissio ottaa tarvittaessa huomioon merkityksellisen markkinoiden tai
tekniikan kehityksen.

21 artikla

Kriittisen vertailuarvon pakollinen hallinnointi

1. Jos kriittisen vertailuarvon hallinnoija aikoo lopettaa téllaisen kriit-
tisen vertailuarvon tarjonnan tuottamisen, sen on

a) ilmoitettava siitd valittomaésti toimivaltaiselle viranomaiselleen; ja
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b) annettava neljan viikon kuluessa tdllaisesta ilmoituksesta arvio siité,
miten

i) vertailuarvo on siirrettdva uudelle hallinnoijalle; tai

ii) vertailuarvoa on lakattava tarjoamasta, ottaen huomioon 28 artik-
lan 1 kohdan mukainen menettely.

Edelld olevan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona hallin-
noija ei saa lakata tarjoamasta vertailuarvoa.

2. Vastaanotettuaan hallinnoijan tekemin 1 kohdassa tarkoitetun ar-
vion toimivaltaisen viranomaisen on

a) ilmoitettava téstd arvopaperimarkkinaviranomaiselle ja 46 artiklan
nojalla perustetulle kollegiolle;

b) tehtdvd neljan viikon kuluessa arvion vastaanottamisesta oma arvi-
onsa siitd, miten vertailuarvo on siirrettdvd uudelle hallinnoijalle tai
miten sen tarjoaminen on lopetettava, ottaen huomioon 28 artiklan 1
kohdan mukaisesti perustetun menettelyn.

Ensimmdisen alakohdan b alakohdassa tarkoitettuna ajanjaksona hallin-
noija ei saa lakata tarjoamasta vertailuarvoa ilman arvopaperimarkkina-
viranomaisen tai soveltuvissa tapauksissa toimivaltaisen viranomaisen
antamaa kirjallista suostumusta.

3. Sen jilkeen kun 2 kohdan b alakohdassa tarkoitettu arvio on tehty,
toimivaltaisella viranomaisella on valtuudet velvoittaa hallinnoija jatka-
maan vertailuarvon julkistamista, kunnes

a) vertailuarvon tarjonta on siirretty uudelle hallinnoijalle;
b) vertailuarvon tarjoaminen voidaan lopettaa hallitusti; tai
¢) vertailuarvo ei ole endd kriittinen.

Edelld olevaa 1 kohtaa sovellettaessa ajanjakso, jonka ajan toimivaltai-
nen viranomainen voi velvoittaa hallinnoijan jatkamaan vertailuarvon
julkistamista, saa olla enintddn 12 kuukautta.

Toimivaltaisen viranomaisen on kyseisen ajanjakson pédttymiseen men-
nessd tarkasteltava uudelleen péitostddn velvoittaa hallinnoija jatkamaan
vertailuarvon julkistamista. Toimivaltainen viranomainen voi tarvittaessa
pidentdd kyseistd médrdaikaa asianmukaisella ajanjaksolla, joka saa olla
enintdén 12 kuukautta. Pakollisen hallinnoinnin ajanjakso saa olla enin-
tddn viisi vuotta.

4.  Rajoittamatta 1 kohdan soveltamista toimivaltaisen viranomaisen
on siind tapauksessa, ettd kriittisen vertailuarvon hallinnoijan toiminta
on lakkautettava maksukyvyttomyysmenettelyn vuoksi, tehtdvéd arvio
siitd, miten kriittinen vertailuarvo mahdollisesti voidaan siirtdd uudelle
hallinnoijalle tai sen tarjoaminen lopettaa hallitusti, ottaen huomioon
28 artiklan 1 kohdan mukaisesti perustettu menettely.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi niiden perusteiden tdsmentdmiseksi, joihin 2 koh-
dan b alakohdassa tarkoitetun arvion on perustuttava.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sééntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd lokakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd titd asetusta hyviksymailld ensim-
méiisessd  alakohdassa  tarkoitetut  tekniset  sdéntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.
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22 artikla

Kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien markkinavoiman
vihentiminen

Kun hallinnoija tarjoaa kriittistd vertailuarvoa, sen on toteutettava asi-
anmukaiset toimet varmistaakseen, ettd vertailuarvon kéyttdoikeuksia ja
vertailuarvoon liittyvié tietoja tarjotaan kaikille kayttéjille oikeudenmu-
kaisin, kohtuullisin, avoimin ja syrjiméttomin perustein, sanotun kuiten-
kaan rajoittamatta unionin kilpailulainsdéddénnon soveltamista.

23 artikla

Kriittistii vertailuarvoa koskeva pakollinen tietojen toimittaminen

1. Tatd artiklaa sovelletaan kriittisiin vertailuarvoihin, jotka perus-
tuvat sellaisten tietoldhteiden toimittamiin tietoihin, joiden enemmistd
on valvottuja yhteisojé.

2. Yhden tai useamman kriittisen vertailuarvon hallinnoijan on toi-
mitettava joka toinen vuosi toimivaltaiselle viranomaiselleen arvio kun-
kin tarjoamansa kriittisen vertailuarvon kyvystd mitata kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta.

3. Kiuiittisen vertailuarvon valvotun tietoldhteen, joka aikoo lakata
toimittamasta syottotietoja, on pikaisesti ilmoitettava siitd kirjallisesti
vertailuarvon hallinnoijalle. Hallinnoijan on ilman aiheetonta viivéstysté
ilmoitettava asiasta toimivaltaiselle viranomaiselleen.

Kriittisen vertailuarvon hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on il-
moitettava asiasta ilman aiheetonta viivdstystd kyseisen valvotun tieto-
lahteen toimivaltaiselle viranomaiselle ja tarvittaessa arvopaperimarkki-
naviranomaiselle. Hallinnoijan on toimitettava mahdollisimman pian ja
viimeistddn 14 pdivdn kuluttua valvotun tietoldhteen tekemin ilmoituk-
sen vastaanottamisesta toimivaltaisclle viranomaiselleen arvio siitd, mi-
ten tdméd vaikuttaa kriittisen vertailuarvon kykyyn mitata kohteena ole-
vaa markkina- tai taloustilannetta.

4.  Vastaanotettuaan tdmén artiklan 2 ja 3 kohdassa tarkoitetun arvion
hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on pikaisesti ilmoitettava asi-
asta soveltuvissa tapauksissa arvopaperimarkkinaviranomaiselle tai 46 ar-
tiklan nojalla perustetulle kollegiolle seké tehtdvd kyseisen arvion poh-
jalta oma arvionsa vertailuarvon kyvystd mitata kohteena olevaa
markkina- ja taloustilannetta, ottaen huomioon 28 artiklan 1 kohdan
mukaisesti perustettu vertailuarvon lakkautusta koskeva hallinnoijan
menettely.

5. Siitd pédivéstd, jona hallinnoijan toimivaltaiselle viranomaiselle il-
moitetaan tietoldhteiden aikomuksesta lopettaa syottotietojen toimittami-
nen, ja siihen asti, kunnes 4 kohdassa tarkoitettu arvio on valmis, silld
on valtuudet velvoittaa tietoldhteet, jotka ovat tehneet ilmoituksen 3
kohdan mukaisesti, jatkamaan syottétietojen toimittamista joka tapauk-
sessa enintddn neljan viikon ajan, velvoittamatta valvottuja yhteisojé
kdymédn kauppaa tai sitoutumaan kaupankdyntiin.
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6. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo 5 kohdassa tarkoitetun
ajanjakson jdlkeen 4 kohdassa tarkoitetun oman arvionsa perusteella,
ettd kriittisen vertailuarvon edustavuus on vaarantunut, silld on oltava
valtuudet

a) velvoittaa timén artiklan 7 kohdan mukaisesti valitut valvotut yhtei-
sot, mukaan lukien yhteisot, jotka eivdt vield ole asianomaisen kriit-
tisen vertailuarvon tietoldhteitd, toimittamaan syd6ttétietoja hallinnoi-
jalle timén menetelmén, 15 artiklassa tarkoitettujen kdytdnnesaanto-
jen tai muiden sddntdjen mukaisesti. Tétd vaatimusta sovelletaan
asianmukaisen ajan, joka saa olla enintddn 12 kuukautta siitd pdi-
véstd, jona alkuperdinen tietojen pakollista toimittamista koskeva
pdétos on tehty 5 kohdan nojalla tai, niiden yhteisdjen osalta, jotka
eivit vield ole tietoldhteitd, siitd pdivdstd, jona tietojen pakollista
toimittamista koskeva p#dtés on tehty tdmén alakohdan mukaisesti;

b

~

pidentdd pakollisen tietojen toimittamisen kestoa asianmukaisella
ajanjaksolla, joka saa olla enintdén 12 kuukautta, sen jédlkeen kun
tdmédn kohdan a alakohdan nojalla toteutettuja toimenpiteitd on tar-
kasteltu uudelleen 9 kohdan mukaisesti.

¢) madritelld, missd muodossa ja mihin méérdaikaan mennessd mitkékin
syottotiedot on toimitettava velvoittamatta valvottuja yhteis6ja kiy-
médn kauppaa tai sitoutumaan kaupankayntiin;

d

~

vaatia hallinnoijaa muuttamaan kriittisen vertailuarvon menetelmié,
15 artiklassa tarkoitettuja kdytinnesdéntdja tai muita saantdja.

Ensimmdisen alakohdan a ja b alakohdan mukaisen pakollisen tietojen
toimittamisen ajallinen kesto saa olla enintdéin viisi vuotta.

7.  Sovellettaecssa 6 kohtaa hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen
on valittava valvotut yhteisét, joiden on toimitettava syéttdtietoja, tii-
viissd yhteistyOssd valvottujen yhteisdjen toimivaltaisten viranomaisten
kanssa sen perusteella, mikd on valvotun yhteison tosiasiallisen ja po-
tentiaalisen osallistumisen laajuus niille markkinoille, joita vertailu-
arvolla pyritddn mittaamaan.

8.  Edelld olevan 6 kohdan a, b tai ¢ alakohdan mukaisesti toteutet-
tujen toimenpiteiden avulla tietoja vertailuarvoa varten toimittamaan
velvoitetun valvotun tietolédhteen toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva
yhteisty6td hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen kanssa kyseisten
toimenpiteiden tdytdntoonpanossa.

9.  Edelld olevassa 6 kohdan ensimmiisen alakohdan a alakohdassa
tarkoitetun ajanjakson paittyessd hallinnoijan toimivaltaisen viranomai-
sen on tarkasteltava uudelleen 6 kohdan nojalla hyviksyttyjd toimenpi-
teitd. Sen on peruutettava toimenpide, jos se katsoo, ettd

a) tietoldhteet todenndkoisesti toimittavat syottdtietoja ainakin yhden
vuoden ajan siindkin tapauksessa, ettd toimenpide peruutetaan,
mikd on osoitettava ainakin

i) tietoldhteiden hallinnoijalle ja toimivaltaiselle viranomaiselle an-
tamalla kirjallisella sitoumuksella sy6ttotietojen toimittamisen jat-
kamisesta kriittistd vertailuarvoa varten vahintdén yhden vuoden
ajan, jos toimenpide peruutetaan;
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ii) hallinnoijan sellaisella kirjallisella kertomuksella toimivaltaiselle
viranomaiselle, jossa osoitetaan perustelluksi arvio, jonka mukaan
kriittisen vertailuarvon jatkuva elinkelpoisuus voidaan varmistaa
pakollisen tietojen toimittamisen velvoitteen peruuttamisen jil-
keenkin;

b) vertailuarvon tarjoamista voidaan jatkaa sen jdlkeen, kun syottotie-
toja toimittamaan velvoitetut tietoldhteet ovat lakanneet toimittamasta
tietoja;

c) kiytettdvissd on hyviksyttivd korvaava vertailuarvo ja ettd kriittisen
vertailuarvon kéyttdjat voivat siirtyd kdyttimddn kyseisestd korvaa-
vaa vertailuarvoa vahin kustannuksin, mikd on osoitettava vahintdan
hallinnoijan kirjallisella kertomuksella, jossa selvitetdan yksityiskoh-
taisesti keinot, joilla siirrytdén kdyttdmddn korvaavaa vertailuarvoa,
sekd kéyttdjien valmius siirtyd kayttdmidn kyseistd vertailuarvoa ja
korvaavaan vertailuarvoon siirtymisestéd kayttdjille aiheutuvat kustan-
nukset; tai

d) asianmukaisia vaihtoehtoisia tietoldhteiti ei voida osoittaa ja ettd
asianomaisten valvottujen yhteisdjen tietojen toimittamisen lakkaa-
minen heikentdisi vertailuarvoa niin paljon, ettd vertailuarvo olisi
lakkautettava.

10.  Jos kriittisen vertailuarvon tarjoaminen on lopetettava, sen kunkin
valvotun tietoldhteen on jatkettava syoéttdtietojen toimittamista toimival-
taisen viranomaisen médrittdimén ajanjakson ajan, joka ei kuitenkaan saa
ylittdd 6 kohdan toisessa alakohdassa sdddettyd viiden vuoden enim-
méisaikaa.

11.  Hallinnoijan on ilmoitettava asianomaiselle toimivaltaiselle viran-
omaiselle niin nopeasti, kuin on kohtuudella mahdollista, mikéli jokin
tietoldhteistd rikkoo 6 kohdassa sdddettyjd vaatimuksia.

12.  Jos vertailuarvo tunnustetaan kriittiseksi 20 artiklan 2, 3, 4 ja 5
kohdassa sdddetyn menettelyn mukaisesti, hallinnoijan toimivaltaisella
viranomaisella on valtuudet vaatia syéttdtietoja tdmén artiklan 5 kohdan
ja 6 kohdan a, b ja c alakohdan mukaisesti ainoastaan sen jésenvaltiossa
sijaitsevilta valvotuilta tietoldhteilta.

4 a LUKU

Vertailuarvon lakisditeinen korvaaminen

23 a artikla

Vertailuarvon lakisiéteisen korvaamisen soveltamisala

Tétd lukua sovelletaan

a) mihin tahansa sopimukseen tai mihin tahansa direktiivissad
2014/65/EU madriteltyyn rahoitusvilineeseen, jossa viitataan vertai-
luarvoon ja johon sovelletaan jonkin jdsenvaltion lakia; ja

b) mihin tahansa sopimukseen, jonka kaikki osapuolet ovat sijoittautu-
neet unioniin ja jossa viitataan vertailuarvoon ja johon sovelletaan
kolmannen maan lakia eikd kyseisessd laissa sdddetd vertailuarvon
hallitusta alasajosta.



02016R1011 — FI —01.01.2022 — 003.001 — 34

23 b artikla

Vertailuarvon korvaaminen unionin oikeudella

1.  Taté artiklaa sovelletaan

a) vertailuarvoihin, jotka on nimetty kriittisiksi 20 artiklan 1 kohdan a
tai ¢ alakohdan nojalla hyviksytylld tdytantdonpanosdddokselld;

b) vertailuarvoihin, jotka perustuvat sydttétietojen toimitukseen, jos nii-
den lakkaaminen tai alasajo hiiritsisi merkittdvisti unionin rahoitus-
markkinoiden toimintaa; ja

¢) kolmansien maiden vertailuarvoihin, jos niiden lakkaaminen tai ala-
sajo héiritsisi merkittdvésti unionin rahoitusmarkkinoiden toimintaa
tai aiheuttaisi jérjestelmériskin unionin rahoitusjérjestelmalle.

2. Komissio voi nimetd yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan,
jos mikd tahansa seuraavista tapahtumista on tapahtunut:

a) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa
ilmoitetaan, ettd kyseinen vertailuarvo ei endd kuvaa kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta; kun kyse on 20 artiklan 1 kohdan a tai
c alakohdan nojalla hyviksytylld taytdntdonpanosdddokselld kriitti-
seksi nimetystd vertailuarvosta, toimivaltaisen viranomaisen on teh-
tévd tdllainen ilmoitus vain, jos 23 artiklassa sdéddettyjd valtuuksia on
kédytetty eikd vertailuarvo edelleenkddn kuvaa kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta;

b) vertailuarvon hallinnoija tai joku kyseisen hallinnoijan lukuun toi-
miva henkilé on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, tai
on tehty tédllainen julkinen lausunto tai julkaistu téllaista tietoa, jossa
ilmoitetaan, ettd kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailu-
arvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon
taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille ky-
seinen vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvisti tai toistaiseksi,
edellyttden, ettd lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen ajan-
kohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailu-
arvon tarjoamista;

¢) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen tai mikd tahansa yhteiso, jolla on valta paéttdd téllaisen
hallinnoijan maksukyvyttomyydestd tai kriisinratkaisusta, on antanut
julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa todetaan, ettd hallin-
noija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo
lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erdéntymisaikojen tai
tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjonnan
pysyvésti tai toistaiseksi, edellyttden, ettd lausunnon antamisen tai
tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka
jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista; tai
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d) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen peruuttaa toimiluvan tai keskeyttdd sen voimassaolon 35 ar-
tiklan mukaisesti tai tunnustuksen 32 artiklan 8 kohdan mukaisesti
taikka vaatii hyvaksynnédn lakkauttamista 33 artiklan 6 kohdan mu-
kaisesti, edellyttden, ettd peruuttamisen, keskeyttdmisen tai hyvak-
synnén lakkauttamisen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka
jatkaa mainitun vertailuarvon tarjoamista, ja sen hallinnoija aikoo
aloittaa kyseisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa
kyseisen vertailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen
valuuttojen, joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjonnan pysy-
vésti tai toistaiseksi.

3. Téamén artiklan 2 kohtaa sovellettaessa vertailuarvon korvaajalla
on korvattava kaikki viittaukset kyseiseen vertailuarvoon 23 a artiklassa
tarkoitetuissa sopimuksissa ja rahoitusvélineissd, kun ndissd sopimuk-
sissa ja rahoitusvélineissé

a) ei ole varajirjestelyéd; tai

b) ei ole soveltuvia varajérjestelyjé.

4.  Edelld olevaa 3 kohdan b alakohtaa sovellettaessa varajirjestelyd
pidetddn soveltumattomana, jos

a) siind ei madrdtd lakkaavalle vertailuarvolle pysyvdd korvaajaa; tai

b) sen soveltaminen edellyttdd kolmansilta osapuolilta suostumusta,
joka on evitty; tai

c) siind maéritiddn vertailuarvolle korvaaja, joka ei endéd kuvaa kohteena
olevaa markkina- tai taloustilannetta, jota lakkaavan vertailuarvon on
tarkoitus mitata, tai eroaa siitd merkittdvisti, ja sen soveltamisella
voisi olla kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen.

5. Sopimusperusteiseksi varakorkokannaksi sovittu vertailuarvon kor-
vaaja ei endd kuvaa kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, jota
lakkaavan vertailuarvon on tarkoitus mitata, tai eroaa siitd merkittdvasti,
ja sen soveltamisella voisi olla kielteinen vaikutus rahoitusvakauteen,
jos:

a) asiaankuuluva kansallinen viranomainen on vahvistanut asian tietyn-
tyyppistd sopimusjérjestelyd koskevan, vihintddn yhden asianomai-
sen osapuolen perustellun pyynnon johdosta tehdyn laaja-alaisen ar-
vion perusteella kuultuaan asiaankuuluvia sidosryhmié;

b) a alakohdan mukaisesti tehdyn arvion jdlkeen yksi sopimuksen tai
rahoitusvélineen osapuolista on vastustanut sopimusperusteista vara-
jéarjestelyd viimeistddn kolme kuukautta ennen vertailuarvon lakkaa-
mista; ja

¢) sopimuksen tai rahoitusvélineen osapuolet eivét b alakohdan mukai-
sesti esitetyn vastalauseen jélkeen ole sopineet vaihtoehtoisesta ver-
tailuarvon korvaajasta viimeistddn yhtd tyOpdivdd ennen kyseisen
vertailuarvon lakkaamista.
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6. Edelld olevaa 4 kohdan c alakohtaa sovellettaessa asiaankuuluvan
kansallisen viranomaisen on ilman aiheetonta viivytystd ilmoitettava 5
kohdan a alakohdassa tarkoitetusta arviostaan komissiolle ja arvopape-
rimarkkinaviranomaiselle. Jos arvio voisi vaikuttaa useamman kuin yh-
den jésenvaltion yhteisdihin, kaikkien ndiden jdsenvaltioiden asiaankuu-
luvien viranomaisten on tehtéva arvio yhdessa.

7. Jasenvaltioiden on nimettdvd asiaankuuluva viranomainen, joka
voi tehdd 5 kohdan a alakohdan mukaisen arvion. Jdsenvaltioiden on
ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle asiaankuu-
luvien viranomaisten nimedmisestd viimeistddn 14 pidivdnd elokuuta
2021.

8. Komissio antaa yhden tai useamman vertailuarvon korvaajan ni-
medmiseksi tdytdntdonpanosdddoksid 50 artiklan 2 kohdassa tarkoitettua
tarkastelumenettelyd noudattaen, jos jokin tdmén artiklan 2 kohdassa
tarkoitetuista tapahtumista on tapahtunut.

9.  Edelld 8 kohdassa tarkoitettuun téytéintoonpanosdadokseen on si-
séllyttdvd seuraavat seikat:

a) vertailuarvon korvaaja tai korvaajat;

b) korkoeron oikaisu, jota on miérd soveltaa lakkaavan vertailuarvon
korvaajaan kunkin yksittdisen médrdajan mukaisena korvaamispéi-
vénd, jotta voidaan ottaa huomioon vaikutukset, jotka aiheutuvat,
kun siirrytddn tai vaihdetaan alasajettavasta vertailuarvosta sen kor-
vaajaan, seki tdllaisen korkoeron oikaisun maédrittimismenetelm4;

¢) vastaavat mukauttamista koskevat olennaiset muutokset, jotka liitty-
vét vertailuarvon korvaajan kdyttoon tai soveltamiseen ja ovat koh-
tuudella valttimattomid; ja

d) pdivé, josta lukien vertailuarvon korvaajaa tai korvaajia sovelletaan.

10.  Antaessaan 8 kohdassa tarkoitetun tiytdntoonpanosddadoksen ko-
missio ottaa huomioon siitd valuutta-alueesta, jolla asiaankuuluvaa ver-
tailuarvoa ajetaan alas, vastuussa olevan keskuspankin taikka viran-
omaisten tai keskuspankin alaisuudessa toimivan vaihtoehtoista viitekor-
koa kisittelevdn tyoryhmén tekemét suositukset vertailuarvon korvaa-
jasta, vastaavista mukauttamista koskevista muutoksista ja korkoeron
oikaisusta. Ennen tdytintoonpanosdddoksen antamista komissio jérjestdd
julkisen kuulemisen ja ottaa huomioon muiden asiaankuuluvien sidos-
ryhmien, my0s vertailuarvon hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen ja
arvopaperimarkkinaviranomaisen, suositukset.

11.  Sen estamaittd, mitd tdmén artiklan 5 kohdan c¢ alakohdassa sdi-
detddn, komission tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti nimedmédi ver-
tailuarvon korvaajaa ei sovelleta, jos 23 a artiklassa tarkoitetun sopi-
muksen tai rahoitusvélineen kaikki osapuolet tai osapuolten vaadittava
enemmistd ovat sopineet soveltavansa jotakin muuta vertailuarvon kor-
vaajaa ennen tdmin artiklan 8 kohdassa tarkoitetun tdytintdonpanosda-
doksen soveltamispdivdd tai sen jélkeen.
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23 c artikla

Vertailuarvon korvaaminen kansallisella lainsidddiannolli

1. Sellaisen jdsenvaltion toimivaltainen kansallinen viranomainen,
jossa enemmisto tietoldhteistd sijaitsee, voi nimetd yhden tai useamman
20 artiklan 1 kohdan b alakohdassa tarkoitetun vertailuarvon korvaajan,
jos mikd tahansa seuraavista tapahtumista on tapahtunut:

a) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa
ilmoitetaan, ettd kyseinen vertailuarvo ei endd kuvaa kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta; toimivaltaisen viranomaisen on tehtdva
tdllainen ilmoitus vain, jos 23 artiklassa sdddettyjd valtuuksia on
kaytetty eikd vertailuarvo edelleenkddn kuvaa kohteena olevaa
markkina- tai taloustilannetta;

b) kyseisen vertailuarvon hallinnoija tai joku kyseisen hallinnoijan lu-
kuun toimiva henkild on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut
tietoa, tai on tehty téllainen julkinen lausunto tai julkaistu téllaista
tietoa, jossa ilmoitetaan, ettd kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa ky-
seisen vertailuarvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen ver-
tailuarvon taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen,
joille kyseinen vertailuarvo lasketaan, tarjoamisen pysyvisti tai tois-
taiseksi, edellyttden, ettd lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemi-
sen ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen ver-
tailuarvon tarjoamista;

¢) kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen tai mikd tahansa muu yhteisd, jolla on valta paattdd téllaisen
vertailuarvon hallinnoijan maksukyvyttomyydestd tai kriisinratkai-
susta, on antanut julkisen lausunnon tai julkaissut tietoa, jossa tode-
taan, ettd kyseinen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailuarvon
hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon taikka tiet-
tyjen erdéntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille kyseinen ver-
tailuarvo lasketaan, tarjoamisen pysyvésti tai toistaiseksi, edellyttden,
ettd lausunnon antamisen tai tiedon julkaisemisen ajankohtana ei ole
seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailuarvon tarjoamista;
ta1

d

~

kyseisen vertailuarvon hallinnoijasta vastaava toimivaltainen viran-
omainen peruuttaa toimiluvan tai keskeyttdd sen voimassaolon 35 ar-
tiklan mukaisesti, edellyttden, ettd peruuttamisen tai keskeyttimisen
ajankohtana ei ole seuraajahallinnoijaa, joka jatkaa kyseisen vertailu-
arvon tarjoamista, ja sen hallinnoija aikoo aloittaa kyseisen vertailu-
arvon hallitun alasajon tai aikoo lopettaa kyseisen vertailuarvon
taikka tiettyjen erddntymisaikojen tai tiettyjen valuuttojen, joille ver-
tailuarvo lasketaan, tarjonnan pysyvisti tai toistaiseksi.

2. Jos jasenvaltio nimedd yhden tai useamman vertailuarvon korvaa-
jan 1 kohdan mukaisesti, kyseisen jdsenvaltion toimivaltaisen viran-
omaisen on ilmoitettava asiasta vilittomésti komissiolle ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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3. Vertailuarvon korvaajalla on korvattava kaikki viittaukset kysei-
seen vertailuarvoon 23 a artiklassa tarkoitetuissa sopimuksissa ja rahoi-
tusvélineissd, kun kumpikin seuraavista edellytyksistd tayttyy:

a) kyseisissd sopimuksissa tai rahoitusvilineissd viitataan lakkaavaan
vertailuarvoon péivind, jona vertailuarvon korvaajan nimedmisestd
annettavaa kansallista lainsdddantdéd aletaan soveltaa; ja

b) kyseisissd sopimuksissa tai rahoitusvilineissd ei ole varajirjestelyé
tai niissd on varajirjestely, jossa ei méadritd lakkaavalle vertailu-
arvolle pysyvéd korvaajaa.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen tdmdn artiklan 1 kohdan mukaisesti
nimedméd vertailuarvon korvaajaa ei sovelleta, jos 23 a artiklassa tar-
koitetun sopimuksen tai rahoitusvilineen kaikki osapuolet tai osapuolten
vaadittava enemmist ovat sopineet soveltavansa jotakin muuta vertailu-
arvon korvaajaa ennen kansallisen lainsddddnnon asiaankuuluvan séén-
ndksen soveltamispdivai tai sen jélkeen.

5 LUKU

Merkittivit vertailuarvot

24 artikla

Merkittavit vertailuarvot

1. Vertailuarvo, joka ei tdytd jotakin 20 artiklan 1 kohdassa sdi-
detyistd ehdoista, on merkittidva, jos

a) sitd kiytetddn suoraan tai vilillisesti vertailuarvojen yhdistelméassd
viitteend sellaisissa rahoitusvélineissd tai rahoitussopimuksissa tai si-
joitusrahastojen arvonkehityksen mittaamisessa, joiden kokonaisarvo
on véhintddn 50 miljardia euroa vertailuarvon kaikkien maturiteettien
tai erddntymisaikojen perusteella kuuden kuukauden jaksolla, jos
tdima on sovellettavissa; tai

b

~

silld ei ole lainkaan tai on hyvin vdhdn markkinaperusteisia korvaa-
via vertailuarvoja ja, jos vertailuarvon tarjonta lakkaa tai jos sitd
tarjotaan sellaisten sydttotietojen perusteella, jotka eivét endd tdysin
edusta kohteena olevaa markkina- tai taloustilannetta, tai epéluotet-
tavien syottotietojen perusteella, tdstd aiheutuisi merkittdva kielteinen
vaikutus, joka kohdistuisi markkinoiden eheyteen, rahoitusvakauteen,
kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouksien tai yritysten rahoituk-
seen yhdessd tai useammassa jésenvaltiossa.

2. Siirretddn komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid, joissa tarkistetaan tdmén artiklan 1 kohdan a alakohdassa
tarkoitetun kynnysarvon mddrittimisessd kéytettdvdd laskentamenetel-
mid markkinoiden, hintojen ja sddntelyn kehityksen perusteella seké
niiden vertailuarvojen luokituksen asianmukaisuutta, joihin viittaavien
rahoitusvélineiden, rahoitussopimusten tai sijoitusrahastojen kokonais-
arvo on ldhelld kyseistd kynnysarvoa. Téllainen tarkistus suoritetaan
vahintddan kahden vuoden vélein 1 pdivdstd tammikuuta 2018.

3. Hallinnoijan on vilittdmaisti ilmoitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselleen, kun sen merkittivd vertailuarvo laskee alle 1 kohdan a
alakohdassa mainitun kynnysarvon.
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25 artikla

Merkittiavid vertailuarvoja koskevat vapautukset erityisista
vaatimuksista

1.  Hallinnoija voi pédttdd olla soveltamatta 4 artiklan 2 kohtaa, 4 ar-
tiklan 7 kohdan c, d ja e alakohtaa, 11 artiklan 3 kohdan b alakohtaa tai
15 artiklan 2 kohtaa merkittdvidn vertailuarvonsa osalta, jos kyseinen
hallinnoija katsoo, ettd olisi kohtuutonta soveltaa yhtd tai useampaa
ndistd sdannoksistd, kun otetaan huomioon vertailuarvon luonne tai vai-
kutus tai hallinnoijan koko.

2. Jos hallinnoija paittda olla soveltamatta yhtd tai useampaa 1 koh-
dassa tarkoitettua sddnndstd, sen on valittdmasti ilmoitettava tdstd toi-
mivaltaiselle viranomaiselle ja toimitettava sille kaikki merkitykselliset
tiedot, jotka vahvistavat hallinnoijan arvion, jonka mukaan olisi kohtuu-
tonta soveltaa yhtd tai useampaa ndistd sddnnoksistd, kun otetaan huo-
mioon vertailuarvojen luonne tai vaikutus tai hallinnoijan koko.

3.  Toimivaltainen viranomainen voi paittdd, ettd merkittdvin vertai-
luarvon hallinnoijan on kuitenkin sovellettava yhtd tai useampaa 4 artik-
lan 2 kohdassa, 4 artiklan 7 kohdan c, d ja e alakohdassa, 11 artiklan 3
kohdan b alakohdassa ja 15 artiklan 2 kohdassa sdddettyd vaatimusta,
jos se katsoo, ettd timid on asianmukaista, kun otetaan huomioon ver-
tailuarvojen luonne tai vaikutus tai hallinnoijan koko. Arviossaan toimi-
valtaisen viranomaisen on otettava hallinnoijan toimittamien tietojen
perusteella huomioon seuraavat perusteet:

a) vertailuarvon alttius manipuloinnille;

b) syéttdtietojen luonne;

¢) eturistiriitojen suuruus;

d) hallinnoijan harkintavallan kdyton laajuus;

e) vertailuarvon vaikutus markkinoihin;

f) vertailuarvon tarjonnan luonne, mittakaava ja monimutkaisuus;

g) vertailuarvon merkitys rahoitusvakaudelle;

h) vertailuarvoon viittaavien rahoitusvilineiden, rahoitussopimusten tai
sijoitusrahastojen arvo;

i) hallinnoijan koko, organisaatiomuoto tai -rakenne.

4.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava tekemdéstddn 3 koh-
dassa tarkoitetusta lisdvaatimuksen soveltamista koskevasta péaatoksestd
hallinnoijalle 30 pdivén kuluessa hallinnoijan 2 kohdan nojalla tekemén
ilmoituksen vastaanottamisesta. Jos ilmoitus toimivaltaiselle viranomai-
selle on tehty toimilupa- tai rekisterdintimenettelyn aikana, sovelletaan
34 artiklassa vahvistettuja médrdaikoja.
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5. Kaéyttiessddn 41 artiklan mukaisia valvontavaltuuksiaan kansal-
lisen toimivaltaisen viranomaisen on sddnnollisesti tarkistettava, onko
sen tdmdn artiklan 3 kohdan mukainen arvio edelleen péteva.

6. Jos toimivaltainen viranomainen kohtuullisin perustein katsoo, ettd
sille timén artiklan 2 kohdan mukaisesti toimitetut tiedot ovat puutteel-
liset tai ettd niitd on tdydennettdvé lisdtiedoin, timén artiklan 4 kohdassa
tarkoitettu 30 pédivin miédrdaika alkaa kulua vasta siitd pdivistd, jona
hallinnoija toimittaa tdllaiset lisdtiedot, jollei tdmén artiklan 4 kohdan
nojalla sovelleta 34 artiklan mukaisia méérdaikoja.

7. Jos merkittdvin vertailuarvon hallinnoija ei tdytd yhtd tai useam-
paa 4 artiklan 2 kohdassa, 4 artiklan 7 kohdan c, d ja e alakohdassa,
11 artiklan 3 kohdan b alakohdassa ja 15 artiklan 2 kohdassa vahvis-
tetuista vaatimuksista, sen on julkistettava vaatimustenmukaisuusvakuu-
tus, jossa ilmoitetaan selvésti, miksi sen on asianmukaista olla noudat-
tamatta kyseisid sddnnoksid, ja pidettdvd tatd vakuutusta ajan tasalla.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, joissa esitetddn 7 kohdassa tarkoitetun vaa-
timustenmukaisuusvakuutuksen malli.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimméisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntoonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytantdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

9. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa tarkennetaan 3 kohdassa tarkoitetut
perusteet.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa nimé teknisten sdintelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pédivand huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

6 LUKU

Muut kuin merkittivit vertailuarvot

26 artikla

Muut kuin merkittivit vertailuarvot

1.  Muun kuin merkittdvdn vertailuarvon hallinnoija voi paittdd olla
soveltamatta 4 artiklan 2 kohtaa, 4 artiklan 7 kohdan c, d ja e alakohtaa,
4 artiklan 8 kohtaa, 5 artiklan 2 kohtaa, 5 artiklan 3 kohtaa, 5 artiklan 4
kohtaa, 6 artiklan 1 kohtaa, 6 artiklan 3 kohtaa, 6 artiklan 5 kohtaa,
7 artiklan 2 kohtaa, 11 artiklan 1 kohdan b alakohtaa, 11 artiklan 2
kohdan b ja ¢ alakohtaa, 11 artiklan 3 kohtaa, 13 artiklan 2 kohtaa,
14 artiklan 2 kohtaa, 15 artiklan 2 kohtaa seké 16 artiklan 2 ja 3 kohtaa
muun kuin merkittdvan vertailuarvonsa osalta.
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2. Hallinnoijan on vilittdmésti ilmoitettava toimivaltaiselle viran-
omaiselleen, jos hallinnoijan muu kuin merkittdvd vertailuarvo ylittdd
24 artiklan 1 kohdan a alakohdassa mainitun kynnysarvon. Jos nédin
tapahtuu, hallinnoijan on ryhdyttdvd noudattamaan merkittaviin vertailu-
arvoihin sovellettavia vaatimuksia kolmen kuukauden kuluessa.

3. Jos muun kuin merkittdvdn vertailuarvon hallinnoija péattdd olla
noudattamatta yhté tai useampaa 1 kohdassa tarkoitetuista sdannoksista,
sen on julkistettava vaatimustenmukaisuusvakuutus, jossa ilmoitetaan
selvésti, miksi sen on asianmukaista olla noudattamatta kyseisid séédn-
noksid, ja pidettdva tdtd vakuutusta ajan tasalla. Hallinnoijan on toimi-
tettava vaatimustenmukaisuusvakuutus toimivaltaiselle viranomaiselleen.

4.  Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on arvioitava timén ar-
tiklan 3 kohdassa tarkoitettua vaatimustenmukaisuusvakuutusta, ja se
voi pyytdd hallinnoijalta lisdtietoja sen muista kuin merkittdvisti vertai-
luarvoista 41 artiklan mukaisesti sekd vaatia muutoksia varmistaakseen
tdmén asetuksen noudattamisen.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantdonpanostandardeiksi, joissa esitetddn 3 kohdassa tarkoitetun vaa-
timustenmukaisuusvakuutuksen malli.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessd alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

6.  Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi madrittddkseen perusteet, joilla toimivaltainen vi-
ranomainen voi vaatia muutoksia 4 kohdassa tarkoitettuun
vaatimustenmukaisuusvakuutukseen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistddn 1 pdivdnd lokakuuta 2020.

Siirretddn komissiolle valta tdydentdd tdtd asetusta hyviksymalld ensim-
mdiisessd  alakohdassa  tarkoitetut  tekniset  sdédntelystandardit
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 artiklan mukaisesti.

IV OSASTO

AVOIMUUS JA KULUTTAJANSUOJA

27 artikla

Vertailuarvoselvitys

1. Kahden viikon kuluessa 36 artiklassa tarkoitetusta hallinnoijan
merkitsemisestd rekisteriin hallinnoijan on julkistettava vertailuarvosel-
vitys tasapuolisen ja helpon saatavuuden takaavin keinoin kustakin ver-
tailuarvosta tai tarvittaessa vertailuarvoryhmaésté, joita voidaan kayttda
unionissa 29 artiklan mukaisesti.

Jos hallinnoija alkaa tuottaa uutta vertailuarvoa tai vertailuarvoryhméa,
jota voidaan kéyttdd unionissa 29 artiklan mukaisesti, hallinnoijan jul-
kistettava kahden viikon kuluessa ja tasapuolisen ja helpon saatavuuden
takaavin keinoin vertailuarvoselvityksen kustakin uudesta vertailuarvosta
tai tarvittaessa vertailuarvoryhmaista.
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Hallinnoijan on tarkasteltava uudelleen ja tarvittaessa paivitettdva kus-
takin vertailuarvosta tai vertailuarvoryhmaista laadittua vertailuarvoselvi-
tystd, jos tdmén artiklan mukaisesti toimitettavissa tiedoissa tapahtuu
muutoksia, ja vdhintdén kahden vuoden vélein.

Vertailuarvoselvityksessi

a) madritellddn selvésti ja yksiselitteisesti, mitd markkina- tai talous-
tilannetta vertailuarvo mittaa ja missd olosuhteissa timi mittaus voi
muuttua epéluotettavaksi;

b

~

vahvistetaan tekniset médritykset, joissa yksiloidddn selvésti ja yksi-
selitteisesti, missd vertailuarvon laskennan osissa voidaan kayttad
harkintavaltaa, mitkd ovat perusteet, joiden nojalla téllaista harkinta-
valtaa kiytetddn, ja niiden henkildiden asema, jotka voivat kdyttdd
harkintavaltaa, sekd miten téllaista harkintavallan kdytt6d voidaan
jélkikéteen arvioida;

¢) ilmoitetaan mahdollisuudesta, ettd tietyt tekijdt, myds hallinnoijan
valvonnan ulkopuoliset ulkoiset tekijdt, voivat edellyttdd muutoksia
vertailuarvoon tai vertailuarvon lakkaamista; seké

d

~

ilmoitetaan kayttéjille, ettd vertailuarvon muuttuminen tai sen lakkaa-
minen voi vaikuttaa vertailuarvoon viittaaviin rahoitussopimuksiin ja
rahoitusvélineisiin tai sijoitusrahastojen arvonkehityksen
mittaamiseen.

2. Vertailuarvoselvitys sisdltdd vahintdan

a) madritelmét kaikille vertailuarvoon liittyville keskeisille kisitteille;

b

~

tiettyjen vertailuarvon menetelmien kdyttoonoton syyt ja menettelyt,
joilla niitd arvioidaan ja joilla ne hyvéksytéén;

¢) vertailuarvon maérittdimisessd kdytetyt perusteet ja menettelyt, mu-
kaan luettuina sydéttétietojen kuvaus, erityyppisten syottdtietojen en-
sisijaisuusjérjestys, vertailuarvon médrittimiseen tarvittavat vahim-
mdistiedot, mahdollinen ekstrapolointimallien tai -menetelmien
kayttd ja menettelyt, joilla tasapainotetaan vertailuarvon indeksin
osatekijit;

d

~

valvontajérjestelyt ja sddnnot, joilla sdénnellddn hallinnoijan ja tieto-
lahteiden kaikkea pédttelyn tai harkintavallan kayttod, jotta varmis-
tetaan johdonmukaisuus téllaisessa paéttelyn tai harkintavallan kiy-
tossa;

e) menettelyt, joilla sdénnelldén vertailuarvon mééritystd stressiajanjak-
soina tai ajanjaksoina, joina transaktiotietoldhteet voivat olla riitté-
méattomid, epatarkkoja tai epéluotettavia, ja vertailuarvon mahdollisia
rajoituksia tdllaisina ajanjaksoina;

f) menettelyt, joilla kédsitellddn virheet syottdtiedoissa tai vertailuarvon
madrityksessd, my0s tilanteissa, joissa vertailuarvo on méiritettiva
uudelleen; sekd

~

erittelyn vertailuarvon mahdollisista rajoituksista, mukaan lukien sen
toiminnasta epélikvideilld tai pirstaloituneilla markkinoilla sekd mah-
dollisesta syottétietojen keskittymisesta.

g
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2 a.  Kunkin 2 kohdassa tarkoitetun vaatimuksen osalta vertailuarvo-
selvityksen on siséllettdvd selostus siitd, miten kussakin tarjotussa ja
julkaistussa  vertailuarvossa  tai  vertailuarvoryhméssd  otetaan
ESG-tekijat huomioon viimeistddn 30 pdivdnd huhtikuuta 2020. Kun
kyseessd ovat vertailuarvot tai vertailuarvoryhmait, joilla ei pyritd
ESG-tavoitteisiin, riittdd, ettd vertailuarvojen hallinnoijat ilmoittavat sel-
kedsti vertailuarvoselvityksessd, ettd niilld ei pyrité téllaisiin tavoitteisiin.

Jos kyseisen yksittdisen vertailuarvon hallinnoijan salkussa ei ole saa-
tavilla EU:n ilmastosiirtyméd koskevia vertailuarvoja tai EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisia vertailuarvoja tai yksittdisen vertailuarvon hallin-
noijalla ei ole vertailuarvoja, joilla pyritdidn ESG-tavoitteisiin tai joilla
otetaan ESG-tavoitteet huomioon, timé on ilmoitettava kaikkien kysei-
sen hallinnoijan tarjoamien vertailuarvojen vertailuarvoselvityksessa.
Kun kyseessd ovat merkittdvit osake- ja joukkovelkakirjavertailuarvot
tai EU:n ilmastosiirtyméd koskevat vertailuarvot ja EU:n Pariisin sopi-
muksen mukaiset vertailuarvot, vertailuarvon hallinnoijien on julkistet-
tava vertailuarvoselvityksissddn yksityiskohtaiset tiedot siitd, onko hii-
lipddstojen vdhentdmistd tai Pariisin sopimuksen tavoitteiden saavutta-
mista koskevan tavoitteen noudattaminen varmistettu ja jos on, missé
médrin  Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksen (EU)
2019/2088 (1) 9 artiklan 3 kohdassa sdddettyjen tietojen antamista rahoi-
tustuotteista koskevien sédntdjen mukaisesti.

Vertailuarvojen hallinnoijien on sisdllytettdvd kunkin vertailuarvon tai
tapauksen mukaan kunkin vertailuarvoryhmén, lukuun ottamatta korko-
kantojen ja valuuttojen vertailuarvoja, vertailuarvoselvitykseensd vii-
meistddn 31 pdivind joulukuuta 2021 selostus siitd, miten niiden mene-
telmét noudattavat hiilipddstdjen véhentdmistavoitteita tai miten ndiden
menetelmien avulla saavutetaan Pariisin sopimuksen tavoitteet.

2 b.  Siirretddn komissiolle valta antaa timén asetuksen tdydentimi-
seksi 49 artiklan mukaisesti delegoituja sdddoksid, joissa tdsmennetddn
vertailuarvoselvityksessd tdmén artiklan 2 a kohdan nojalla annettavat
kinaosapuolet voivat tehdd tietoon perustuvia valintoja ja jotta voidaan
varmistaa, ettd kyseisen kohdan noudattaminen on teknisesti
mahdollista.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joilla tarkennetaan vertailuarvoselvityksen sisdltd
sekd tapaukset, joissa tdllaista selvitystd on péivitettdv.

Arvopaperimarkkinaviranomainen erottelee vertailuarvojen eri tyypit ja
toimialat tdmdn  asetuksen mukaisesti ja  ottaa  huomioon
suhteellisuusperiaatteen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmaé teknisten sééntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pédivénd huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyvéksyd ensimmdisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 1014 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2019/2088, annettu 27 pdi-
vénd marraskuuta 2019, kestdvyyteen liittyvien tietojen antamisesta rahoitus-
palvelusektorilla (EUVL L 317, 9.12.2019, s. 1, s. 1).



02016R1011 — FI —01.01.2022 — 003.001 — 44

28 artikla

Vertailuarvon muutokset ja lakkaaminen

1. Hallinnoijan on julkistettava yhdessa edelld 27 artiklassa tarkoite-
tun vertailuarvoselvityksen kanssa niitd toimia koskeva menettely, joita
hallinnoija toteuttaa sellaisen vertailuarvon muuttuessa tai lakatessa, jota
saadaan kayttdd unionissa 29 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Tarvittaessa
voidaan laatia menettely vertailuarvoryhmié varten, ja sitd on péivitet-
tdvéd ja se on julkistettava aina, kun olennaisia muutoksia tapahtuu.

2. Muiden vertailuarvoa kéyttdvien valvottujen yhteisjen kuin 1
kohdassa tarkoitetun hallinnoijan on laadittava vakaat kirjalliset suunni-
telmat, joissa kuvataan toimet, joita ne toteuttavat, mikéli kyseinen ver-
tailuarvo muuttuu olennaisesti tai sen tarjoaminen lakkaa, ja péivitettdva
nditd suunnitelmia. Kun se on mahdollista ja tarkoituksenmukaista, til-
laisissa suunnitelmissa on nimettdvd yksi tai useampi vaihtoehtoinen
vertailuarvo, johon voitaisiin viitata sellaisten vertailuarvojen korvaa-
miseksi, joita ei endd tarjottaisi, ja esitettdvd perustelut tdllaisten vaih-
toehtoisten vertailuarvojen soveltuvuudelle. Valvottujen yhteisdjen on
pyynndstd ja ilman aiheetonta viivytystd toimitettava ndméa suunnitelmat
ja niiden mahdolliset péivitykset asiaankuuluvalle toimivaltaiselle viran-
omaiselle ja viitattava niithin sopimussuhteessaan asiakkaisiin.

V OSASTO

VERTAILUARVOJEN KAYTTO UNIONISSA

29 artikla

Vertailuarvon kaytto

1. Valvottu yhteisd saa kidyttdd unionissa vertailuarvoa tai vertailu-
arvojen yhdistelmdd, jos vertailuarvo on sellaisen unionissa sijaitsevan
hallinnoijan tarjoama, joka on merkitty 36 artiklassa tarkoitettuun rekis-
teriin, tai vertailuarvoa, joka on merkitty 36 artiklassa tarkoitettuun
rekisteriin.

1 a.  Valvottu yhteisd saa kayttdd myos 23 b tai 23 ¢ artiklan mukai-
sesti nimettyd vertailuarvon korvaajaa.

2. Jos direktiivin 2003/71/EY tai direktiivin 2009/65/EY mukaisesti
julkaistava esite koskee siirtokelpoisia arvopapereita tai muita sijoitus-
tuotteita, joissa viitataan vertailuarvoon, liikkeeseenlaskijan, tarjoajan tai
henkildn, joka on jittdnyt hakemuksen ottamisesta kaupankdynnin koh-
teeksi sddnnellyilldi markkinoilla, on varmistettava, ettd esite sisdltdd
my0s selkedsti ja ndkyvisti tiedon siitd, onko vertailuarvo tdmin ase-
tuksen 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin merkityn hallinnoijan
tarjoama.

30 artikla

Vastaavuus

1. Jotta kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan tarjoamaa ver-
tailuarvoa tai vertailuarvojen yhdistelmdd voidaan kéyttdd unionissa
29 artiklan 1 kohdan mukaisesti, vertailuarvo ja hallinnoija on merkit-
tdvd 36 artiklassa tarkoitettuun rekisteriin. Rekisteriin merkitsemisen
edellytyksend on seuraavien ehtojen tdyttyminen:
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a) komissio hyvéksyy tdmén artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisen vastaa-
vuuspaitoksen;

b

~

hallinnoijalla on toimilupa tai se on rekisterdity tai sitd valvotaan
kyseisessd kolmannessa maassa;

¢) hallinnoija ilmoittaa arvopaperimarkkinaviranomaiselle suostumuk-
sensa siihen, ettd unionissa sijaitsevat valvotut yhteisot saavat kayttaa
sen nykyisid tai tulevia vertailuarvoja, toimittanut sille sellaisten
vertailuarvojen luettelon, joiden kdyt6lle unionissa se on antanut
suostumuksensa, ja ilmoittanut sille toimivaltaisen viranomaisen,
joka on vastuussa sen valvonnasta kolmannessa maassa; ja

d

~

tdmén artiklan 3 kohdassa tarkoitetut yhteistydjarjestelyt ovat kdy-
tOssa.

2. Komissio voi antaa tdytdntdonpanopaédtoksen, jossa todetaan, ettd
kolmannen maan oikeudellisella kehykselld ja valvontakdytdnnolla var-
mistetaan, ettd

a) kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saaneet tai rekisterdidyt
hallinnoijat tdyttdvét oikeudellisesti sitovat vaatimukset, jotka vas-
taavat tdhdn asetukseen perustuvia vaatimuksia, erityisesti ottaen
huomioon se, varmistetaanko kolmannen maan oikeudellisen kehyk-
sen ja valvontakdytidntdjen avulla rahoitusalan vertailuarvoja kos-
kevien IOSCO:n periaatteiden ja tapauksen mukaan 6ljyn hintara-
portteja laativia yhteisdjd koskevien IOSCO:n periaatteiden noudat-
taminen; ja

b) oikeudellisesti sitovien vaatimusten tehokkaasta valvonnasta ja tdy-
tantdonpanosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessd kolmannessa
maassa;

Komissio voi asettaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun taytantoon-
panopaitoksen soveltamisen edellytykseksi, ettd kolmas maa tosiasialli-
sesti tdyttdd jatkuvasti kaikki tdytdntoOonpanopditoksessd sdddetyt edel-
lytykset, joilla pyritddn varmistamaan yhtdldiset valvonta- ja sddntelys-
tandardit, ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti
hoitamaan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklassa tarkoitettuja
seurantatehtavia.

Téllaiset tdytdntdonpanopditokset hyviksytddn 50 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

2 a. Komissio voi antaa 49 artiklan mukaisesti delegoidun sdddoksen,
jossa tdsmennetddn tdmén artiklan 2 kohdan ensimmadisen alakohdan a ja
b alakohdassa tarkoitetut edellytykset.

3.  Komissio voi vaihtoehtoisesti antaa tdytintdonpanopaétoksen,
jossa todetaan, ettd

a) kyseisessd kolmannessa maassa tiettyihin hallinnoijiin tai tiettyihin
vertailuarvoihin tai vertailuarvoryhmiin sovellettavat sitovat vaa-
timukset vastaavat tdhdn asetukseen perustuvia vaatimuksia, erityi-
sesti ottaen huomioon se, varmistetaanko kolmannen maan oikeudel-
lisen kehyksen ja valvontakdyténtSjen avulla rahoitusalan vertailu-
arvoja koskevien IOSCO:n periaatteiden ja tarvittaessa 6ljyn hinta-
raportteja laativia yhteisdjd koskevien IOSCO:n periaatteiden noudat-
taminen; ja
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b) téllaisiin tiettyihin hallinnoijiin tai tiettyihin vertailuarvoihin tai ver-
tailuarvoryhmiin liittyvéstd tehokkaasta valvonnasta ja tdytintoonpa-
nosta huolehditaan jatkuvasti kyseisessd kolmannessa maassa.

Komissio voi asettaa ensimmaéisessd alakohdassa tarkoitetun tiytdntoon-
panopaitoksen soveltamisen edellytykseksi, ettd kolmas maa tosiasialli-
sesti tdyttad jatkuvasti kaikki tdytdntdonpanopddtoksessd sdddetyt edel-
lytykset, joilla pyritd&n varmistamaan yhtdldiset valvonta- ja sdintelys-
tandardit, ja ettd arvopaperimarkkinaviranomainen kykenee tehokkaasti
hoitamaan asetuksen (EU) N:o 1095/2010 33 artiklassa tarkoitettuja
seurantatehtavia.

Tallaiset tdytdntoonpanopéitokset hyviksytddn 50 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettua tarkastelumenettelyd noudattaen.

3 a. Komissio voi antaa 49 artiklan mukaisesti delegoidun séadoksen,
jossa tdsmennetddn tdmén artiklan 3 kohdan ensimmaéisen alakohdan a ja
b alakohdassa tarkoitetut edellytykset.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen vahvistaa jérjestelyt, joita sovel-
letaan yhteistydhon sellaisten kolmansien maiden toimivaltaisten viran-
omaisten kanssa, joiden oikeudelliset kehykset ja valvontakdytdnnét on
tunnustettu vastaaviksi tdmén artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisesti. Nama
jérjestelyt vahvistaessaan arvopaperimarkkinaviranomaisen on otettava
huomioon, sisdltyyko kolmas maa — Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin (EU) 2015/849 (1) 9 artiklan nojalla annetun delegoidun sdé-
doksen mukaisesti — luetteloon sellaisista lainkdyttdalueista, joiden kan-
sallisissa rahanpesun ja terrorismin rahoituksen torjuntajirjestelmissid on
strategisia puutteita, jotka muodostavat merkittdvan uhan unionin rahoi-
tusjarjestelmélle. Jarjestelyissd on médritettdva ainakin:

a) arvopaperimarkkinaviranomaisen ja kyseisten kolmansien maiden
toimivaltaisten viranomaisten viliset tietojenvaihtojirjestelméat, mu-
kaan lukien oikeus saada kaikki arvopaperimarkkinaviranomaisen
pyytdmait merkitykselliset tiedot kyseisessd kolmannessa maassa toi-
miluvan saaneesta hallinnoijasta;

b) jirjestelméd, jonka avulla arvopaperimarkkinaviranomaiselle ilmoite-
taan viipymdttd, kun kolmannen maan toimivaltainen viranomainen
katsoo, ettd kyseisessd kolmannessa maassa toimiluvan saanut hal-
linnoija, jota se valvoo, rikkoo toimilupaansa koskevia edellytyksid
tai muuta kansallista lainsdddantdd kyseisessd kolmannessa maassa;

c¢) valvontatoimien koordinointia koskevat menettelyt, mukaan lukien
tarkastukset paikalla.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joissa maédritellddn 4 kohdassa tarkoitettujen yh-
teistydjarjestelyjen vihimmaissisdltd, jotta varmistetaan, ettd toimivaltai-
set viranomaiset ja arvopaperimarkkinaviranomainen pystyvit kaytta-
midn kaikkia niille tdssd asetuksessa sdddettyjd valvontavaltuuksia.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2015/849, annettu 20 péi-
vind toukokuuta 2015, rahoitusjérjestelmén kayton estimisestd rahanpesuun
tai terrorismin rahoitukseen, Euroopan parlamentin ja neuvoston
asetuksen (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta sekd Euroopan parlamentin ja
neuvoston direktiivin 2005/60/EY ja komission direktiivin 2006/70/EY ku-
moamisesta (EUVL L 141, 5.6.2015, s. 73).
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Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndma teknisten sidéntelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivénd huhtikuuta 2017.

Siirretdén komissiolle valta hyvéksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklassa saddettyd menettelyd noudattaen.

31 artikla

Kolmannessa maassa  sijaitsevan  hallinnoijan  poistaminen
rekisteristi

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen poistaa kolmannessa maassa si-

jaitsevan hallinnoijan rekisterdinnin 36 artiklassa tarkoitetusta rekis-
teristd, jos silld on perustellut, asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt kat-
soa, ettd hallinnoija

a) toimii tavalla, joka on selvésti sen vertailuarvojen kiyttdjien etujen
vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa; tai

b) on rikkonut vakavasti kolmannen maan kansallista lainsdddantoa tai
muita sithen kolmannessa maassa sovellettavia sidéntdjd, joiden no-
jalla komissio on hyvidksynyt 30 artiklan 2 tai 3 kohdan mukaisen
taytdntdonpanopéatoksen.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tehdd pditdksen 1 kohdan
nojalla vain, jos seuraavat edellytykset tdyttyvit:

a) Arvopaperimarkkinaviranomainen on siirtdnyt asian kolmannen
maan toimivaltaisen viranomaisen kasiteltdvéksi, eikd tdméd ole tote-
uttanut aiheellisia toimenpiteitd, jotka ovat tarpeen sijoittajien suojaa-
miseksi ja markkinoiden moitteettoman toiminnan varmistamiseksi
unionissa, tai kyseinen toimivaltainen viranomainen ei ole pystynyt
osoittamaan, ettd kyseinen hallinnoija tdyttdd vaatimukset, joita sii-
hen sovelletaan kyseisessd kolmannessa maassa;

b) Arvopaperimarkkinaviranomainen on ilmoittanut kolmannen maan
toimivaltaiselle viranomaiselle aikomuksestaan peruuttaa hallinnoijan
rekisterdinti vdhintddn 30 pédivad ennen rekisterdinnin peruuttamista.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa muille toimivaltaisille
viranomaisille 1 kohdan mukaisesti hyviksytystd toimenpiteestd vii-
pymittd ja julkaisee paédtoksensd verkkosivustollaan.

32 artikla

Kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan tunnustaminen

1. Siihen asti kun 30 artiklan 2 ja 3 kohdan mukainen vastaavuus-
pditds tehdddn, unionissa sijaitsevat valvotut yhteisot voivat kayttdd
kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan tarjoamia vertailuarvoja
edellyttden, ettd kyseinen hallinnoija hankkii arvopaperimarkkinaviran-
omaiselta ennakolta annettavan tunnustuksen tdmén artiklan mukaisesti.
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2. Témén artiklan 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tun-
nustuksen haluavan kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan on tiy-
tettdva tdssd asetuksessa esitetyt vaatimukset 11 artiklan 4 kohtaa seké
16, 20, 21 ja 23 artiklaa lukuun ottamatta. Hallinnoija voi tdyttdd tdmén
edellytyksen soveltamalla tapauksen mukaan rahoitusalan vertailuarvoja
koskevia IOSCO:n periaatteita tai 6ljyn hintaraportteja laativia yhteisojé
koskevia IOSCO:n periaatteita edellyttden, ettd se soveltaa niitd tavalla,
joka vastaa téssd asetuksessa, sen 11 artiklan 4 kohtaa seké 16, 20, 21 ja
23 artiklaa lukuun ottamatta, sdddettyjen vaatimusten tdyttdmista.

Varmistaakseen, tdyttyyko ensimmdiisessd alakohdassa tarkoitettu edel-
lytys, ja arvioidakseen, missd médrin hallinnoija on noudattanut tapauk-
sen mukaan rahoitusalan vertailuarvoja koskevia IOSCO:n periaatteita
tai 6ljyn hintaraportteja laativia yhteisdjd koskevia IOSCO:n periaatteita,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi ottaa huomioon riippumattoman
ulkoisen auditoijan tekemén arvion tai sen kolmannen maan hallinnoijan
toimivaltaisen viranomaisen antaman todistuksen, jossa hallinnoija
sijaitsee.

Jos ja siind méddrin kuin hallinnoija pystyy osoittamaan, ettid sen tar-
joama vertailuarvo perustuu sddnneltyihin tietoihin tai ettd se on hyo-
dykkeen vertailuarvo, joka ei perustu sellaisten tietoldhteiden toimitta-
miin tietoihin, joiden enemmistd on valvottuja yhteisojé, hallinnoijalla ei
ole velvollisuutta tdyttdd vaatimuksia, joita ei sovelleta sddnneltyihin
tietoihin perustuvien vertailuarvojen tarjontaan 17 artiklan mukaisesti
ja hyodykkeiden vertailuarvojen tarjontaan 19 artiklan 1 kohdan
mukaisesti.

3. P»M2 Edelld 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tunnus-
tuksen haluavalla kolmannessa maassa sijaitsevalla hallinnoijalla on ol-
tava laillinen edustaja. Laillisen edustajan on oltava luonnollinen hen-
kil tai oikeushenkild, joka sijaitsee unionissa ja jonka kyseinen hallin-
noija on nimenomaisesti nimittdnyt toimimaan puolestaan asioissa, jotka
koskevat hallinnoijan tdmén asetuksen mukaisia velvoitteita. Laillinen
edustaja huolehtii hallinnoijan harjoittamaan tdmén asetuksen mukaiseen
vertailuarvojen tarjontaan liittyvdstd valvontatoiminnosta yhdesséd hallin-
noijan  kanssa ja on  tdssd  tehtdvidssd  vastuuvelvollinen
arvopaperimarkkinaviranomaiselle. <«

5. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun ennakolta annettavan tunnustuksen
haluavan kolmannessa maassa sijaitsevan hallinnoijan on haettava tun-
nustusta arvopaperimarkkinaviranomaiselta. Tunnustusta hakevan hallin-
noijan on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle kaikki tiedot,
jotka tarvitaan sen osoittamiseksi, ettd hallinnoija on tunnustamisajan-
kohtaan mennessé toteuttanut kaikki tarvittavat jarjestelyt tayttadkseen 2
kohdassa tarkoitetut vaatimukset, ja vahvistettava luettelo niistd nykyi-
sistd tai tulevista vertailuarvoistaan, jotka on tarkoitettu kéytettdviksi
unionissa, sekd tarvittaessa ilmoitettava valvonnastaan kolmannessa
maassa vastaava toimivaltainen viranomainen.

Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkistaa 90 tyopéivin kuluessa timén
kohdan ensimmaéisessé alakohdassa tarkoitetun hakemuksen vastaanotta-
misesta, ettd 2 ja 3 kohdassa vahvistetut edellytykset tayttyvét.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd 2 ja 3 kohdassa vah-
vistetut edellytykset eivit tdyty, se hylkdd tunnustamista koskevan ha-
kemuksen ja perustelee hylkd&misen. Tunnustusta ei myonnetd myos-
kéadn, elleivdt seuraavat lisdedellytykset tiyty:
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a) jos kolmannessa maassa sijaitsevaa hallinnoijaa valvotaan, arvopape-
rimarkkinaviranomaisen ja sen kolmannen maan toimivaltaisen vi-
ranomaisen vililld, jossa hallinnoija sijaitsee, on otettu kayttoon
30 artiklan 5 kohdan nojalla hyviksyttyjen teknisten siéntelystandar-
dien mukainen asianmukainen yhteistydjarjestely, jotta varmistetaan
tehokas tietojenvaihto, jonka ansiosta kolmannen maan toimivaltai-
nen viranomainen voi hoitaa timéin asetuksen mukaiset tehtdvénsi;

b) sen kolmannen maan lait, asetukset tai hallinnolliset mairdykset,
jossa hallinnoija sijaitsee, tai tapauksen mukaan kyseisen kolmannen
maan toimivaltaisen viranomaisen valvonta- ja tutkintavaltuuksien
rajoitukset eivét estd arvopaperimarkkinaviranomaista hoitamasta te-
hokkaasti tdiméin asetuksen mukaisia valvontatehtdvidén.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen peruuttaa tarvittaessa 5 kohdan
mukaisesti myOnnetyn tunnustuksen tai keskeyttdd sen voimassaolon,
jos silla on perustellut, asiakirjatodisteisiin perustuvat syyt katsoa, ettd
hallinnoija

a) toimii tavalla, joka on selvésti sen vertailuarvojen kiyttdjien etujen
vastainen tai haittaa markkinoiden asianmukaista toimintaa;

b) on rikkonut vakavasti tdssd asetuksessa sdddettyjd asianomaisia
vaatimuksia;

¢) on antanut védrid ilmoituksia tai kdyttinyt muita sddntdjenvastaisia
keinoja tunnustuksen saamiseksi.

9.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi laatia luonnokset teknisiksi
sddntelystandardeiksi, joilla méiéritellddin 5 kohdassa tarkoitetun hake-
muksen muoto ja sisédltd seki erityisesti 6 kohdassa vaadittujen tietojen
esittiminen.

Siind tapauksessa, ettd tillaisia teknisten sdéntelystandardien luonnoksia
laaditaan, arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ne komissiolle.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10-14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

33 artikla

Kolmannessa maassa tarjottujen vertailuarvojen hyviksyminen

1. Hallinnoija, joka sijaitsee unionissa ja jolle on myodnnetty toimi-
lupa tai joka on rekisterdity 34 artiklan mukaisesti, tai mikd tahansa
muu unionissa sijaitseva valvottu yhteisd, jolla on selvéd ja hyvin maa-
ritelty rooli kolmannessa maassa sijaitsevaa hallinnoijaa koskevassa
valvonta- tai vastuuvelvollisuuskehyksessd ja joka pystyy seuraamaan
tehokkaasti vertailuarvon tarjontaa, voi pyytdd toimivaltaista viranomais-
taan hyvdksymidn kolmannessa maassa tarjotun vertailuarvon tai vertai-
luarvoryhmén unionissa kéytettdviksi, edellyttden, ettd kaikki seuraavat
edellytykset tayttyvat:
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a) hyviksynndn myontiva hallinnoija tai muu valvottu yhteisd on var-
mistanut, ettd hyviksyttdvdn vertailuarvon tai vertailuarvoryhmén
tarjonnassa noudatetaan pakollisuuden tai vapaaehtoisuuden perus-
teella vaatimuksia, jotka ovat vidhintddn yhtd tiukkoja kuin tdmén
asetuksen vaatimukset, ja pystyy milloin tahansa osoittamaan tdmén
toimivaltaiselle viranomaiselleen;

b) hyviksynndn myontivilld hallinnoijalla tai muulla valvotulla yhtei-
solld on asiantuntemus, jota vertailuarvon tarjontaan kolmannessa
maassa liittyvdn toiminnan tehokas seuranta ja siihen liittyvien ris-
kien hallinta edellyttivit;

¢) on objektiivisesti perusteltua tarjota vertailuarvoa tai vertailuarvoryh-
miéd kolmannessa maassa ja hyvéksyd vertailuarvo tai vertailuarvo-
ryhmé kaytettdviksi unionissa.

Kun a alakohdan mukaisesti arvioidaan, tdyttddako hyviksyttdvin vertai-
luarvon tai vertailuarvoryhmin tarjonta vaatimukset, jotka ovat vahin-
tddan yhtd tiukkoja kuin tdmén asetuksen vaatimukset, toimivaltainen
viranomainen voi maarittdd, vastaisiko se, ettd vertailuarvon tai vertailu-
arvoryhmén tarjonta on tapauksen mukaan rahoitusalan vertailuarvoja
koskevien IOSCO:n periaatteiden tai 6ljyn hintaraportteja laativia yhtei-
s0jd koskevien IOSCO:n periaatteiden mukainen, timén asetuksen vaa-
timusten tdyttamista.

2. Hallinnoijan tai muun valvotun yhteison, joka hakee 1 kohdassa
tarkoitettua hyvéksyntdd, on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden
perusteella toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd hake-
misen ajankohtana kaikki mainitussa kohdassa tarkoitetut vaatimukset
tayttyvat.

3. Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on 90 péivdn kuluessa
1 kohdassa tarkoitetun hyvéksyntdd koskevan hakemuksen vastaanotta-
misesta tutkittava hyvéiksyntdd koskeva hakemus ja tehtivé péaitds joko
sen hyviksymisestd tai hylkddamisestd. Toimivaltaisen viranomaisen on
ilmoitettava hyvéksytystd vertailuarvosta tai vertailuarvoryhmaisté
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

4.  Hyviksyttyd vertailuarvoa tai hyviksyttyd vertailuarvoryhmadi pi-
detddn hyviksynnidn mydntdvén hallinnoijan tai muun valvotun yhteisén
tarjoamana vertailuarvona tai vertailuarvoryhméné. Hyvéksynnin myon-
tdvd hallinnoija tai muu valvottu yhteisd ei saa kidyttdd hyvéksyntdd
kiertddkseen tdmédn asetuksen vaatimuksia.

5. Hallinnoija tai muu valvottu yhteiso, joka on hyviksynyt kolman-
nessa maassa tarjotun vertailuarvon tai vertailuarvoryhmén, vastaa edel-
leen tdysiméddrdisesti vertailuarvosta tai vertailuarvoryhmasta ja siitd, etté
tdmén asetuksen mukaiset velvoitteet tiytetdén.

6.  Jos hyvéksynnidn myontidvin hallinnoijan tai muun valvotun yhtei-
son toimivaltaisella viranomaisella on perustellut syyt katsoa, ettd timéan
artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset eivit endd tdyty, silld on toi-
mivalta vaatia hyviksynndn mydntivad hallinnoijaa tai muuta valvottua
yhteis6d lakkauttamaan hyvéksynnén, ja sen on ilmoitettava asiasta ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle. Hyvéksynndn lakkauttamiseen sovelle-
taan 28 artiklaa.
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7.  Siirretddn komissiolle 49 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoi-
tuja séddoksid, jotka koskevat toimenpiteitd niiden edellytysten méérit-
tdmiseksi, joiden mukaisesti asianomaiset toimivaltaiset viranomaiset
voivat arvioida, onko objektiivisesti perusteltua tarjota vertailuarvoa
tai vertailuarvoryhmid kolmannessa maassa ja hyviksyd ne kaytettd-
véksi unionissa. Komissio ottaa huomioon eri tekijéitd, kuten mité eri-
tyispiirteitd silld markkina- tai taloustilanteella on, jota vertailuarvolla on
tarkoitus mitata, missd maérin vertailuarvon tarjoamisen on tapahduttava
kyseisen markkina- tai taloustilanteen ja tietoldhteiden ldheisyydessa,
mikd on syoéttotietojen aineellinen saatavuus eri aikavyohykkeiden
vuoksi sekd mité erityistaitoja vertailuarvon tarjonta edellyttda.

VI OSASTO

HALLINNOIJIEN TOIMILUPA, REKISTEROINTI JA VALVONTA

1 LUKU

Toimilupa ja rekisterointi

34 artikla

Hallinnoijan toimilupa ja rekisterdinti

1. Unionissa sijaitsevan luonnollisen henkilén tai oikeushenkildn,
joka aikoo toimia hallinnoijana, on esitettdvd hakemus timén asetuksen
40 artiklan mukaisesti nimetylle sijaintijdsenvaltionsa toimivaltaiselle
viranomaiselle saadakseen

a) toimiluvan, jos se tarjoaa tai aikoo tarjota indeksejd, joita kdytetddn
tai joita on tarkoitus kayttdd tdssd asetuksessa tarkoitettuina
vertailuarvoina;

b

~

rekisterdinnin, jos se on valvottu yhteisd, joka tarjoaa tai aikoo tar-
jota indeksejd ja joka ei ole hallinnoija, ja niitd indeksejd kdytetddn
tai on tarkoitus kayttdd tdssd asetuksessa tarkoitettuina vertailu-
arvoina, edellyttden, ettd vertailuarvon tarjoamistoimintaa ei ole es-
tetty alakohtaisissa menettelysddnndissd, joita sovelletaan valvottuun
yhteisdon, ja ettd mitddn tarjotuista indekseistd ei ole katsottava téssé
asetuksessa tarkoitetuksi kriittiseksi vertailuarvoksi; tai

¢) rekisterdinnin, jos se tarjoaa tai aikoo tarjota ainoastaan indekseji,
jotka olisi katsottava muiksi kuin merkittdviksi vertailuarvoiksi.

1 a. Jos yksi tai useampi 1 kohdassa tarkoitetun henkilon tarjoamista
indekseistd olisi katsottava 20 artiklan 1 kohdan a ja c¢ alakohdassa
tarkoitetuksi  kriittiseksi  vertailuarvoksi, hakemus on osoitettava
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Toimiluvan saaneen tai rekisterdidyn hallinnoijan on aina tiytet-
tdvd tdssd asetuksessa esitetyt edellytykset ja ilmoitettava toimivaltai-
selle viranomaiselle kaikista niiden olennaisista muutoksista.
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3. Edelld olevan 1 kohdassa tarkoitettu hakemus on jétettdva 30 tyo-
pdivan kuluessa siitd, kun valvottu yhteisdé on tehnyt sopimuksen haki-
jan tarjoaman indeksin kédyttdmisestd viitteend rahoitusvélineessé tai ra-
hoitussopimuksessa tai sijoitusrahaston arvonkehityksen mittaamisessa.

4.  Hakijan on toimitettava kaikki tarvittavat tiedot, joiden perusteella
toimivaltainen viranomainen voi varmistua siitd, ettd hakija on toimilu-
van myoOntdmisen tai rekisterdinnin ajankohtana toteuttanut kaikki tar-
vittavat jarjestelyt tdssd asetuksessa sdddettyjen vaatimusten tdyttdmi-
seksi.

5. Asianmukaisen toimivaltaisen viranomaisen on 15 tyopdivin ku-
luessa hakemuksen vastaanottamisesta arvioitava, sisdltddkd hakemus
kaikki tarvittavat tiedot, ja ilmoitettava asiasta hakijalle. Jos hakemus
ei sisdlld kaikkia tarvittavia tietoja, hakijan on toimitettava asianomaisen
toimivaltaisen viranomaisen edellyttimait lisdtiedot. Tdssd kohdassa tar-
koitettu madrdaika alkaa kulua siitd péivéstd, jona hakija toimittaa tal-
laiset lisétiedot.

6.  Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen

a) on tutkittava toimilupahakemus ja tehtdva pditds hakijan toimiluvan
myOntdmisestd tai epddmisestd neljin kuukauden kuluessa kaikki
tarvittavat tiedot siséltdvdn hakemuksen vastaanottamisesta;

b) tutkittava rekisterdintihakemus ja tehtdvd padtos hakijan rekisterdi-
misestd tai rekisterdinnin epdamisestd 45 péivan kuluessa kaikki tar-
vittavat tiedot sisdltdvin rekisterdintihakemuksen vastaanottamisesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava viiden tydpdivan kuluessa
ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun padtoksen tekemisestd hakijalle,
onko toimilupa tai rekisterdinti myonnetty vai evitty. Jos toimivaltainen
viranomainen kieltdytyy myontdmaistd hakijalle toimilupaa tai rekisterdi-
méstd titd, sen on perusteltava paédtoksensi.

7.  Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle kaikista hakijan toimiluvan myontdmistd tai rekisterdi-
mistd koskevista paatdksistddn viiden péivin kuluessa.

8. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi
saéntelystandardeiksi tarkentaakseen toimilupahakemuksessa ja rekis-
terdintihakemuksessa ilmoitettavia tietoja pitden mielessd, ettd toimilu-
van myontdminen ja rekisterdinti ovat erillisid menettelyjé, joista toimi-
luvan myontdminen edellyttdd hallinnoijan hakemuksen kattavampaa
arviointia, ja ottaen huomioon suhteellisuusperiaatteen, 1 kohdan b ala-
kohdan mukaisesti rekisterdintid hakevien valvottujen yhteisdjen luon-
teen sekd hakijoille ja toimivaltaisille viranomaisille aiheutuvat
kustannukset.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ndmé teknisten sdintelystan-
dardien luonnokset komissiolle viimeistdén 1 pdivénd huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyd ensimmaiisessd alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset sddntelystandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010 10—14 ar-
tiklassa sdddettyd menettelyd noudattaen.

35 artikla
Toimiluvan tai rekisterdinnin peruuttaminen tai voimassaolon
keskeyttiiminen
1. Toimivaltainen viranomainen voi peruuttaa hallinnoijan toimiluvan

tai rekisterdinnin tai keskeyttdd sen voimassaolon, jos hallinnoija
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a) nimenomaisesti luopuu toimiluvasta tai rekisterdinnistd tai ei ole
tarjonnut vertailuarvoja 12 edellisen kuukauden aikana;

b) on saanut toimiluvan tai rekisterdity tai hyvdksynyt vertailuarvon
védrien ilmoitusten perusteella tai muilla s@éntdjenvastaisilla
keinoilla;

c) ei endd tdytd toimiluvan myontdmiseen tai rekisterdintiin johtaneita
edellytyksid; tai

d) on rikkonut vakavasti tai toistuvasti timéin asetuksen sddnnoksia.

2. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkina-
viranomaiselle paitoksestddn viiden tyopdivan kuluessa mainitun pai-
toksen tekemisesta.

Arvopaperimarkkinaviranomaisen on péivitettivd 36 artiklassa tarkoi-
tettu rekisteri viipymétta.

3. Kun hallinnoijan toimiluvan tai rekisterfinnin voimassaolon kes-
keyttdmisestd on tehty pddtds ja kun vertailuarvon lakkaaminen johtaisi
ylivoimaiseen esteeseen tai estdiisi vertailuarvoon viittaavan rahoitus-
sopimuksen tai rahoitusvélineen ehtojen tai sijoitusrahaston sddntdjen
soveltamisen taikka muutoin rikkoisi niitd 51 artiklan 6 kohdan mukai-
sesti annettavassa delegoidussa sdddoksessd esitetylld tavalla, hallinnoi-
jan sijaintijasenvaltion asianomainen toimivaltainen viranomainen voi
sallia kyseisen vertailuarvon tarjoamisen, kunnes keskeyttdmistd kos-
keva p#dtds perutaan. Tdmén ajanjakson ajan valvotut yhteisdt saavat
kayttdd tdllaista vertailuarvoa ainoastaan niiden rahoitussopimusten, ra-
hoitusvélineiden ja sijoitusrahastojen osalta, joissa jo viitataan kyseiseen
vertailuarvoon.

4.  Kun piitos hallinnoijan toimiluvan tai rekisterdinnin peruuttami-
sesta on tehty, sovelletaan 28 artiklan 2 kohtaa.

36 artikla

Hallinnoijien ja vertailuarvojen rekisteri

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen perustaa seuraavat tiedot sisilti-
véan julkisen rekisterin ja pitdd sitd ylla:

a) 34 artiklan nojalla toimiluvan saaneiden tai rekisterdityjen hallinnoi-
jien henkildllisyydet ja ndiden valvonnasta vastaavat toimivaltaiset
viranomaiset;

b) 30 artiklan 1 kohdassa sdddetyt edellytykset tdyttdvien hallinnoijien
henkildllisyydet, 30 artiklan 1 kohdan c alakohdassa tarkoitettu ver-
tailuarvojen luettelo ja ndiden valvonnasta vastaavat kolmannen
maan toimivaltaiset viranomaiset;

¢) 32 artiklan mukaisesti tunnustuksen saaneiden hallinnoijien henki-
161lisyydet, 32 artiklan 7 kohdassa tarkoitettu vertailuarvojen luet-
telo ja tarvittaessa ndiden valvonnasta vastaavat kolmannen maan
toimivaltaiset viranomaiset;
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d) vertailuarvot, jotka on hyvaksytty 33 artiklassa sdddettyd menettelya
noudattaen, ndiden vertailuarvojen hallinnoijien henkildllisyydet ja
hyvaksynndn myontdvien hallinnoijien tai valvottujen yhteisdjen
henkil6llisyydet.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu rekisteri asetetaan julkisesti saataville
arvopaperimarkkinaviranomaisen verkkosivustolle, ja sitd péivitetddn
aina tarvittaessa viipymatta.

2 LUKU

Valvontayhteistyo

37 artikla

Tehtéivien siirtiminen toimivaltaisten viranomaisten valillid

1.  Toimivaltainen viranomainen voi asetuksen (EU) N:o 1095/2010
28 artiklan mukaisesti siirtdd sille tdmédn asetuksen nojalla kuuluvia
tehtdvid toisen jdsenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle saatuaan taltd
etukdteen suostumuksen.

Toimivaltaisten viranomaisten on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ehdotetuista siirroista 60 pdivdd ennen siirron voimaantuloa.

2. Toimivaltainen viranomainen voi siirtdd osan sille timéin asetuksen
nojalla kuuluvista tehtivistd arvopaperimarkkinaviranomaiselle tidmin
suostumuksella.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa jdsenvaltioille ehdote-
tusta siirrosta seitsemédn péivén kuluessa. Arvopaperimarkkinaviranomai-
nen julkistaa yksityiskohdat sovitusta siirrosta viiden tyopdivan kuluessa
ilmoituksesta.

38 artikla

Toiselta jidsenvaltiolta saatujen tietojen luovuttaminen

Toimivaltainen viranomainen saa luovuttaa toiselta toimivaltaiselta vi-
ranomaiselta saamiaan tietoja ainoastaan,

a) jos se on saanut kirjallisen suostumuksen kyseiseltd toimivaltaiselta
viranomaiselta ja tiedot luovutetaan ainoastaan sellaisia tarkoituksia
varten, jotka tdmé toimivaltainen viranomainen on hyviksynyt; tai

b) tietojen luovuttaminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten.

39 artikla

Yhteistyé paikalla tehtiivissi tarkastuksissa ja tutkimuksissa

1.  Toimivaltainen viranomainen voi pyytdd toiselta toimivaltaiselta
viranomaiselta apua, joka koskee paikalla tehtdvid tarkastuksia tai tutki-
muksia. Pyynndn vastaanottavan toimivaltaisen viranomaisen on tehtdvé
yhteisty6td siind médrin, kuin se on mahdollista ja asianmukaista.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun pyynndn esittdvdn toimivaltaisen
viranomaisen on ilmoitettava asiasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
Jos tutkimuksella tai tarkastuksella on rajatylittdvid vaikutuksia, toimi-
valtaiset viranomaiset voivat pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaista
huolehtimaan  paikalla  tehtdvdn tarkastuksen tai tutkimuksen
koordinoinnista.
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3. Jos toimivaltainen viranomainen saa toiselta toimivaltaiselta viran-
omaiselta pyynnon, joka koskee paikalla suoritettavan tarkastuksen tai
tutkimuksen tekemistd, se voi

a) tehdd paikalla suoritettavan tarkastuksen tai tutkimuksen itse;

b) antaa pyynndn esittineen toimivaltaisen viranomaisen osallistua pai-
kalla suoritettavaan tarkastukseen tai tutkimukseen;

¢) nimittdd auditoijat tai asiantuntijat tekemidn paikalla suoritettavan
tarkastuksen tai tutkimuksen tai avustamaan siind.

3 LUKU

Toimivaltaisten viranomaisten tehtdiviit

40 artikla

Toimivaltaiset viranomaiset

1. Téatd asetusta sovellettaessa arvopaperimarkkinaviranomainen on
toimivaltainen viranomainen:

a) 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettujen kriittisten
vertailuarvojen hallinnoijille;

b) 32 artiklassa tarkoitettujen vertailuarvojen hallinnoijille.

2. Kunkin jésenvaltion on nimettdvd asianomainen toimivaltainen vi-
ranomainen, joka vastaa timin asetuksen mukaisten tehtdvien suoritta-
misesta, ja ilmoitettava siitd komissiolle ja arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle.

3. Jasenvaltion, joka nimedd useamman kuin yhden toimivaltaisen
viranomaisen 2 kohdan mukaisesti, on maériteltdva selvasti kunkin toi-
mivaltaisen viranomaisen tehtivit ja nimettdvd yksi viranomainen, joka
vastaa komission, arvopaperimarkkinaviranomaisen ja muiden jdsenval-
tioiden toimivaltaisten viranomaisten vélisen yhteistyon ja tietojenvaih-
don koordinoinnista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkaisee verkkosivustollaan
luettelon 2 ja 3 kohdan mukaisesti nimetyistd toimivaltaisista
viranomaisista.

41 artikla

Toimivaltaisten viranomaisten valtuudet

1.  Voidakseen hoitaa timén asetuksen mukaiset tehtdvansa 40 artiklan
2 kohdassa tarkoitetuilla toimivaltaisilla viranomaisilla on kansallisen
lainsdddédnnon mukaisesti oltava véhintddn sellaiset valvonta- ja tutkin-
tavaltuudet, ettd ne saavat

a) tutustua kaikkiin asiakirjoihin tai muihin tietoihin niiden muodosta
riippumatta ja vastaanottaa tai ottaa jéljenndksen niistd;

b) vaatia tai pyytdd tietoja kaikilta henkil6iltéd, jotka osallistuvat vertai-
luarvon tarjontaan ja tietojen toimittamiseen sitd varten, myods palve-
luntarjoajilta, joille vertailuarvon tarjoamista koskevat tehtévét, pal-
velut tai toiminta on ulkoistettu 10 artiklassa sdddetylld tavalla, seka
heidén pddmiehiltddn, ja tarvittaessa kutsua téllainen henkilén kuu-
lusteltavaksi tietojen saamiseksi;
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¢) hyodykkeiden vertailuarvojen osalta pyytédé tarvittaessa vakiomuotoi-
sia tietoja niihin liittyvilld spot-markkinoilla toimivilta tietoldhteiltd
sekd saada raportteja transaktioista ja pddstd suoraan kaupankéynti-
jérjestelmiin;

d

=

tehdd tarkastuksia tai tutkimuksia paikalla muissa kohteissa kuin
luonnollisten henkildiden yksityisasunnoissa;

e) tulla oikeushenkildiden tiloihin takavarikoimaan asiakirjoja ja muita
tietoja niiden muodosta riippumatta, jos voidaan perustellusti epdilla,
ettd tarkastuksen tai tutkimuksen sisdltoon liittyvilld asiakirjoilla tai
tiedoilla voi olla merkitystd ndytettdessd tdmén asetuksen rikkomisen
tapahtuneen, sanotun kuitenkaan rajoittamatta asetuksen (EU)
N:o 596/2014 soveltamista. Mikéli kyseisen jdsenvaltion oikeus-
viranomaiselta tarvitaan ennakkolupa kansallisen lainsddddannén no-
jalla, niitd valtuuksia saadaan kéyttdd vasta kyseisen ennakkoluvan
saannin jéilkeen;

f) vaatia valvottujen yhteisdjen hallussa olevia tallenteita puhelinkes-
kusteluista ja sdhkoisestd viestinndstd tai muita tietoliikennetietoja;

g) pyytdd varojen jaadyttdmistd tai takavarikointia tai molempia;

h

~

vaatia viliaikaisesti sellaisen kdytdnnon lopettamista, jonka toimival-
tainen viranomainen katsoo olevan tdmén asetuksen vastainen;

i) miérdtd viliaikainen ammattitoimintakielto;

j) toteuttaa kaikki tarvittavat toimet, joilla varmistetaan, ettd yleisélle
tiedotetaan vertailuarvon tarjonnasta asianmukaisesti, myds vaa-
timalla asianomaista hallinnoijaa tai vertailuarvon julkistanutta tai
sitd levittdnyttd henkil6d tai molempia julkistamaan aiemmin vertai-
luarvoa varten toimitettuja tietoja tai vertailuarvon lukuja koskeva
oikaisu.

2. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viran-
omaisten on kéytettdvd timén artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja toimin-
tojaan ja valtuuksiaan sekéd niille 42 artiklassa osoitettua toimivaltaa
médritd seuraamuksia kansallisen oikeudellisen kehyksensd mukaisesti
jollakin seuraavista tavoista:

a) suoraan;

b) yhdessd muiden viranomaisten kanssa tai markkinoilla toimivien yri-
tysten kanssa;

¢) omalla vastuullaan siirtdmélld valtuudet téllaisille viranomaisille tai
markkinoilla toimiville yrityksille;

d) saattamalla asia toimivaltaisten oikeusviranomaisten kasiteltdvéksi.

Kéyttdessddn kyseisid valtuuksia toimivaltaisilla viranomaisilla on oltava
kaytossddn riittdvat ja tehokkaat takeet puolustusoikeuden ja perusoike-
uksien toteutumisesta.
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3. Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd on toteutettu asianmukaiset
toimenpiteet sen varmistamiseksi, ettd toimivaltaisilla viranomaisilla on
kaikki ~ tehtdviensd  hoitamisen  edellyttimdt  valvonta-  ja
tutkintavaltuudet.

4.  Hallinnoijan tai muun valvotun yhteison, joka saattaa toimivaltai-
sen viranomaisen saataville tietoja 1 kohdan mukaisesti, ei katsota rik-
kovan sopimukseen, lakiin, asetuksiin tai hallinnollisiin maérdyksiin
perustuvia tietojen luovuttamista koskevia rajoituksia.

42 artikla

Hallinnolliset seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet

1. Jdsenvaltioiden on kansallisen lainsdddantonsd mukaisesti varmis-
tettava, timén kuitenkaan rajoittamatta 41 artiklan mukaisia toimivaltais-
ten viranomaisten valvontavaltuuksia ja jédsenvaltioiden oikeutta sdétda
ja madrdtd rikosoikeudellisia seuraamuksia, ettd toimivaltaisilla viran-
omaisilla on oikeus maérdtd asianmukaiset hallinnolliset seuraamukset
ja muut hallinnolliset toimenpiteet ainakin seuraavista rikkomuksista:

a) edelld olevien 4, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 16, 19 a, 19 b,
19 ¢, 21, 23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 tai 34 artiklan rikkominen, kun
niitd sovelletaan; ja

b) kieltdytyminen yhteistyOsti tai toimimasta edellytetylld tavalla 41 ar-
tiklan soveltamisalaan kuuluvan tutkimuksen, tarkastuksen tai pyyn-
non yhteydessa.

Niiden hallinnollisten seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpi-
teiden on oltava tehokkaita, oikeasuhteisia ja varoittavia.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetun rikkomisen yhteydesséd jasenvaltioi-
den on kansallisen lainsddddnnén mukaisesti myonnettdvd toimivaltai-
sille viranomaisille valtuudet m#éritd ainakin seuraavat hallinnolliset
seuraamukset ja muut hallinnolliset toimenpiteet:

a) maiirdys, jossa rikkomisesta vastuussa olevaa hallinnoijaa tai valvot-
tua yhteisod vaaditaan lopettamaan rikkominen ja olemaan tois-
tamatta sité;

b

~

vaatimus luopua rikkomisen ansiosta saaduista voitoista tai vélte-
tyistd tappioista, jos ne voidaan méérittis;

¢) julkinen varoitus, jossa ilmoitetaan vastuullinen hallinnoija tai val-
vottu yhteiso ja rikkomisen luonne;

d

N7

hallinnoijan toimiluvan tai rekisteréinnin peruutus tai keskeytys;

e) tdllaisesta rikkomisesta vastuulliseksi katsotulle luonnolliselle henki-
16lle méadrattava viliaikainen kielto toimia johtotehtdvissd hallinnoi-
jissa tai valvotuissa tietoldhteissd;

f) sellaisten hallinnollisten taloudellisten enimmaiisseuraamusten maé-
rddminen, jotka ovat véhintddn kolme kertaa suuremmat kuin rikko-
misella saadut voitot tai viltetyt tappiot, jos ne voidaan méadrittdd;



02016R1011 — FI —01.01.2022 — 003.001 — 58

g) hallinnolliset taloudelliset enimmé&isseuraamukset luonnolliselle hen-
kilolle véhintidan

i) 4,5,6,7,8,9 ja 10 artiklan, 11 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ ja e
alakohdan, 11 artiklan 2 ja 3 kohdan sekd 12, 13, 14, 15, 16, 21,
23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 ja 34 artiklan rikkomisesta 500 000
euroa tai jasenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikko ei ole euro,
vastaava méérd kansallisessa rahayksikossd 30 pdivdnd kesdkuuta
2016; tai

ii) 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 11 artiklan 4 kohdan rik-
komisesta 100 000 euroa tai jdsenvaltioissa, joiden virallinen ra-
hayksikkd ei ole euro, vastaava méaird kansallisessa rahayksikossé
30 piivand kesdkuuta 2016;

h) hallinnolliset taloudelliset enimmaiisseuraamukset oikeushenkil6lle
véhintidn

i) 4,5,6,7,8,9 ja 10 artiklan, 11 artiklan 1 kohdan a, b, ¢ ja e
alakohdan, 11 artiklan 2 ja 3 kohdan sekd 12, 13, 14, 15, 16, 21,
23, 24, 25, 26, 27, 28, 29 ja 34 artiklan rikkomisesta joko
1 000 000 euroa tai jdsenvaltioissa, joiden virallinen rahayksikko
ei ole euro, vastaava médré kansallisessa rahayksikdssd 30 pdivand
kesdkuuta 2016 tai 10 prosenttia sen ylimmin hallintoelimen
hyviaksymidn uusimman tilinpddtoksen mukaisesta yhteenlas-
ketusta vuotuisesta liikevaihdosta sen mukaan, kumpi mééristd
on suurempi; tai

ii) 11 artiklan 1 kohdan d alakohdan tai 11 artiklan 4 kohdan rik-
komisesta joko 250 000 euroa tai jasenvaltioissa, joiden virallinen
rahayksikko ei ole euro, vastaava middrd kansallisessa rahayksi-
kossd 30 péivind kesdkuuta 2016 tai 2 prosenttia ylimmén hal-
lintoelimen hyvédksymén uusimman tilinpddatoksen mukaisesta yh-
teenlasketusta vuotuisesta liikevaihdosta sen mukaan, kumpi maa-
ristd on suurempi;

Sovellettaessa h alakohdan i ja ii alakohtaa, jos oikeushenkild on emo-
yritys tai emoyrityksen tytdryritys, jonka on laadittava konsolidoitu tilin-
pédtdos Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivissd 2013/34/EU (1)
madritellylld tavalla, kyseiselld yhteenlasketulla vuotuisella liikevaih-
dolla tarkoitetaan pankkien osalta neuvoston direktiivin 86/635/ETY (%)
ja vakuutusyritysten osalta neuvoston direktiivin 91/674/ETY (*) mukai-
sesti yhteenlaskettua vuotuista liikevaihtoa tai vastaavan tyyppistéd tuloa
perimmadisen emoyrityksen ylimmén hallintoelimen hyvadksyméssd uu-
simmassa konsolidoidussa tilinpaétoksessé, tai jos henkild on yhdistys,
10 prosenttia sen jasenten kokonaisliikevaihdosta;

3. Jasenvaltioiden on ilmoitettava 1 ja 2 kohdassa tarkoitetuista sddn-
noksistd komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle viimeistddn
1 pdivind tammikuuta 2018.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2013/34/EU, annettu 26 péivind
kesdkuuta 2013, tietyntyyppisten yritysten vuositilinpadtoksistd, konsernitilin-
paatoksistd ja niihin liittyvistd kertomuksista, Euroopan parlamentin ja neu-
voston direktiivin  2006/43/EY muuttamisesta ja neuvoston direktiivien
78/660/ETY ja 83/349/ETY kumoamisesta (EUVL L 182, 29.6.2013, s. 19).

(®» Neuvoston direktiivi 86/635/ETY, annettu 8 pdivdni joulukuuta 1986, pank-
kien ja muiden rahoituslaitosten tilinpdatoksestd ja konsolidoidusta tilinpaa-
toksestd (EYVL L 372, 31.12.1986, s. 1).

(®) Neuvoston direktiivi 91/674/ETY, annettu 19 pdivdnd joulukuuta 1991, va-
kuutusyritysten  tilinpdétoksistd  ja  konsolidoiduista tilinpastoksista
(EYVL L 374, 31.12.1991, s. 7).
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Jasenvaltiot voivat pééttad, ettd ne eivit sdddd 1 kohdassa tarkoitettuja
hallinnollisia seuraamuksia koskevia sddnt6jd mainitussa kohdassa tar-
koitettujen sellaisten rikkomisten osalta, joihin sovelletaan niiden kan-
sallisen lainsdddédnnon nojalla rikosoikeudellisia seuraamuksia. Téssé
tapauksessa jésenvaltiot toimittavat komissiolle ja arvopaperimarkkina-
viranomaiselle asiaa koskevat rikosoikeudelliset sdé&nnokset tdmén koh-
dan ensimmadisessd alakohdassa tarkoitetun ilmoituksen yhteydessa.

Niiden on ilmoitettava komissiolle ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle
viipymattd kaikista kyseisten sdéntdjen muutoksista.

4,  Jasenvaltiot voivat antaa toimivaltaisille viranomaisille kansallisen
lainsddddannon mukaisesti muita seuraamusvaltuuksia 1 kohdassa mainit-
tujen lisdksi ja sddtdd 2 kohdassa vahvistettuja suuremmista
seuraamuksista.

43 artikla

Valvontaan ja seuraamusten méiiriimiseen liittyvit valtuudet

1.  Jasenvaltioiden on varmistettava, ettd niiden 40 artiklan 2 kohdan
mukaisesti nimedmét toimivaltaiset viranomaiset ottavat hallinnollisten
seuraamusten ja muiden hallinnollisten toimenpiteiden tyyppid ja tasoa
madrittdessddn huomioon kaikki merkitykselliset seikat, joihin kuuluvat
tarvittaessa:

a) rikkomisen vakavuus ja kesto;
b) vertailuarvon kriittisyys rahoitusvakauden ja reaalitalouden kannalta;
c) vastuullisen henkilén vastuun laajuus;

d) vastuullisen henkildn taloudellinen vahvuus, joka ilmenee erityisesti
vastuullisen oikeushenkilon vuotuisesta kokonaisliikevaihdosta tai
luonnollisen henkilon vuosituloista;

e) vastuullisen henkilon saamien voittojen tai vilttdmien tappioiden
suuruus, sikdli kuin ne voidaan méarittia;

f) vastuullisen henkilén toimivaltaisen viranomaisen kanssa tekemin
yhteistyon laajuus, tdimén kuitenkaan rajoittamatta tarvetta varmistaa
henkilon luopuminen saamistaan voitoista tai vilttimistddn
tappioista;

g) kyseisen henkilon aiemmat rikkomiset;

h) toimenpiteet, joita vastuullinen henkild on toteuttanut rikkomisen
jélkeen sen toistumisen estdmiseksi.

2. Kiyttdessddn valtuuksiaan médratd hallinnollisia seuraamuksia ja
muita hallinnollisia toimenpiteitd 42 artiklassa tarkoitetuissa olosuhteissa
toimivaltaisten viranomaisten on tehtdva tiivistd yhteistyotd varmistaak-
seen, ettd valvonta- ja tutkintavaltuuksilla ja hallinnollisilla seuraamuk-
silla ja muilla hallinnollisilla toimenpiteilld saavutetaan tdssd asetuksessa
tarkoitetut tulokset. Niiden on lisdksi koordinoitava toimintansa, jotta
viltetddn mahdollinen paéllekkdisyys sovellettacssa valvonta- ja tutkin-
tavaltuuksia sekd hallinnollisia seuraamuksia, mukaan lukien taloudelli-
sia seuraamuksia, ja muita hallinnollisia toimenpiteitd rajatylittdvissé
tapauksissa.
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44 artikla

Yhteistyovelvoite

1. Jdsenvaltioiden, jotka ovat mééritd rikosoikeudellisia seuraamuk-
sia 42 artiklassa tarkoitettujen sdénnosten rikkomisesta, on varmistet-
tava, ettd on otettu kdyttoon asianmukaisia toimenpiteitd, jotta 40 artiklan
2 ja 3 kohdan mukaisesti nimetyilld toimivaltaisilla viranomaisilla on
kaikki tarvittavat valtuudet olla yhteydessd oikeusviranomaisiin niiden
oikeudenkadyttoalueella saadakseen yksityiskohtaisia tietoja rikosoike-
udellisista tutkimuksista ja menettelyistd, jotka on kdynnistetty tdmin
asetuksen mahdollisista rikkomisista. Ndiden toimivaltaisten viranomais-
ten on toimitettava ndma tiedot muille toimivaltaisille viranomaisille ja
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Edelld olevan 40 artiklan 2 ja 3 kohdan mukaisesti nimettyjen
toimivaltaisten viranomaisten on avustettava muita toimivaltaisia viran-
omaisia ja arvopaperimarkkinaviranomaista. Niiden on erityisesti vaih-
dettava tietoja ja tehtdvd yhteistyotd tutkinta- tai valvontatoiminnassa.
Toimivaltaiset viranomaiset voivat my0s tehdd yhteistyotd muiden toi-
mivaltaisten viranomaisten kanssa helpottaakseen taloudellisten seur-
aamusten perimista.

45 artikla

Paitosten julkaiseminen

1.  Ellei 2 kohdasta muuta johdu, toimivaltaisten viranomaisten on
julkaistava tdmén asetuksen rikkomisen perusteella médréttyd hallinnol-
lista seuraamusta tai muuta hallinnollista toimenpidettd koskeva paétds
virallisella verkkosivustollaan vilittomaésti, kun henkildlle, jota pddtds
koskee, on ilmoitettu péadtoksestd. Téllaisen julkaisun yhteydessd on
ilmoitettava viahintddnkin tiedot rikkomisen tyypistd ja luonteesta seké
padtdksen kohteena olevien henkildiden henkil6llisyys.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta péadtoksiin, joissa madrdtddn luon-
teeltaan tutkinnallisista toimenpiteista.

2. Jos toimivaltainen viranomainen katsoo, ettd oikeushenkilon hen-
kilollisyyden tai luonnollisen henkilon henkilGtietojen julkaiseminen on
kohtuutonta tdllaisten tietojen julkaisemisen oikeasuhteisuutta selvitté-
vén tapauskohtaisen arvioinnin perusteella, tai jos tdllainen julkaisemi-
nen vaarantaisi rahoitusmarkkinoiden vakauden tai meneilldédn olevan
tutkimuksen, sen on toimittava jollakin seuraavalla tavalla:

a) lykéattava padtoksen julkaisua, kunnes lykkddmisen syyt poistuvat;

b) julkaistava pdiatés nimettomand kansallisen lainsddddnndn mukaisella
tavalla, jos nimettdmén julkaisemisen avulla varmistetaan kyseisten
henkilGtietojen tehokas suojelu;

c) jatettdvd padtds kokonaan julkaisematta, jos toimivaltainen viran-
omainen katsoo, ettei a tai b alakohdan mukainen julkaiseminen riitd
varmistamaan,

i) ettei rahoitusmarkkinoiden vakaus vaarannu; tai

ii) ettd tdllaisten pditdsten julkaiseminen on oikeasuhteista verrat-
tuna toimenpiteisiin, jotka katsotaan véhiisiksi.
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Jos toimivaltainen viranomainen pdittdd julkaista péadtoksen nimetto-
ménd ensimmadisen alakohdan b alakohdassa tarkoitetulla tavalla, se
voi lykétd kyseisten tietojen julkaisemista kohtuulliseksi ajaksi, jos voi-
daan ennakoida, ettd syyt nimettomédin julkaisemiseen poistuvat kysei-
send aikana.

3. Mikéli padtokseen haetaan muutosta kansallisilta oikeus-, hallinto-
tai muilta viranomaisilta, toimivaltaisten viranomaisten on liséksi jul-
kaistava vilittomasti virallisella verkkosivustollaan ndmé tiedot ja mah-
dolliset mydhemmait tiedot muutoksenhaun tuloksesta. Myds paétokset
aiemman, seuraamuksen tai toimenpiteen médrddmistd koskevan paatok-
sen kumoamisesta on julkaistava.

4.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd timén artiklan
mukaisesti julkaistava p#dtos pysyy saatavilla niiden virallisella nettisi-
vustolla vdhintdén viiden vuoden ajan julkaisemisesta. Julkaisuun sisdl-
tyvdt henkil6tiedot sdilytetddn toimivaltaisen viranomaisen virallisella
verkkosivustolla ainoastaan tarpeellisen ajan kulloinkin sovellettavien
tietosuojasddntdjen mukaisesti.

5. Jasenvaltioiden on toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
yhdistetyt tiedot kaikista 42 artiklan mukaisesti méérétyistd hallinnolli-
sista seuraamuksista ja muista hallinnollisista toimenpiteistd vuosittain.
Tatd velvollisuutta ei sovelleta luonteeltaan tutkinnallisiin toimenpitei-
siin. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa ndmé tiedot vuosikerto-
muksessa yhdessd niiden yhdistettyjen tietojen kanssa, jotka koskevat
kaikkia sen 48 f artiklan nojalla médradmid hallinnollisia seuraamuksia
ja muita hallinnollisia toimenpiteité.

Jos jasenvaltiot ovat pédttdneet 42 artiklan mukaisesti maérdtad rikos-
oikeudellisia seuraamuksia kyseisessd artiklassa tarkoitettujen sddnnos-
ten rikkomisesta, niiden toimivaltaisten viranomaisten on annettava ar-
vopaperimarkkinaviranomaiselle vuosittain tunnistamattomiksi muutetut
ja yhdistetyt tiedot kaikista suoritetuista rikostutkinnoista ja méarétyista
rikosoikeudellisista seuraamuksista. Arvopaperimarkkinaviranomainen

julkaisee médrattyja rikosseuraamuksia koskevat tiedot
vuosikertomuksessa.

46 artikla

Kollegiot

1.  Hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on 30 tydpdivan kuluessa
siitd, kun 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettu vertailu-
arvo on siséllytetty kriittisten vertailuarvojen luetteloon, Iukuun otta-
matta vertailuarvoja, joissa enemmistd tietoldhteistd ei ole valvottuja
yhteis6jéd, perustettava kollegio ja johdettava sité.

2. Kollegioon kuuluvat hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen, ar-
vopaperimarkkinaviranomaisen, jollei se ole hallinnoijan toimivaltainen
viranomainen, ja valvottujen tietoldhteiden toimivaltaisten viranomaisten
edustajat.

3. Muiden jdsenvaltioiden toimivaltaisilla viranomaisilla on oikeus
kollegion jédsenyyteen, jos kyseisen kriittisen vertailuarvon tarjoamisen
lakkaaminen aiheuttaisi merkittdvid haittavaikutuksia markkinoiden
eheyteen, rahoitusvakauteen, kuluttajiin, reaalitalouteen tai kotitalouk-
sien ja yritysten rahoitukseen kyseisissd jasenvaltioissa.
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Jos toimivaltainen viranomainen aikoo ryhtyd kollegion jdseneksi, sen
on ldhetettdvé hallinnoijan toimivaltaiselle viranomaiselle pyyntd, jossa
osoitetaan tdmén kohdan ensimméisen alakohdan edellytysten tayttymi-
nen. Hallinnoijan asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen on kisitel-
tdvd pyyntd ja ilmoitettava pyynnon esittdneelle viranomaiselle 20 tyd-
pdivén kuluessa pyynndn vastaanotosta, katsooko se kyseisten vaatimus-
ten tdyttyvdn. Jos se katsoo, etteivit kyseiset vaatimukset tdyty, pyyn-
non esittdnyt viranomainen voi saattaa asian arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kisiteltdvaksi 9 kohdan mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen edistdd ja seuraa osaltaan
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 21 artiklan mukaisesti tdssd artiklassa
tarkoitettujen kollegioiden tehokasta, vaikuttavaa ja yhdenmukaista toi-
mintaa. Tétd varten arvopaperimarkkinaviranomainen osallistuu tarpeen
mukaan ja on katsottava toimivaltaiseksi viranomaiseksi tdssd yhtey-
dessd.

Kun arvopaperimarkkinaviranomainen toimii  asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 17 artiklan 6 kohdan mukaisesti kriittisen vertailuarvon
suhteen, sen on varmistettava asianmukainen tietojenvaihto ja yhteistyd
kollegion muiden jésenten kanssa.

5. Hallinnoijan toimivaltainen viranomainen toimii kollegion kokous-
ten puheenjohtajana, koordinoi kollegion toimintaa ja varmistaa riittdvin
tietojenvaihdon kollegion jasenten vililla.

Jos hallinnoija tarjoaa useampaa kuin yhtd kriittistd vertailuarvoa, hal-
linnoijan toimivaltainen viranomainen voi perustaa yhden yhteisen kol-
legion kaikille kyseisen hallinnoijan tarjoamille vertailuarvoille.

6. Hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on luotava kollegion
puitteissa kirjalliset jérjestelyt seuraavista:

a) toimivaltaisten viranomaisten kesken vaihdettavat tiedot;

b) toimivaltaisten viranomaisten vilinen paédtoksentekoprosessi ja kun-
kin péaatoksen tekemisen mdérdaika;

¢) tilanteet, joissa toimivaltaisten viranomaisten on kuultava toisiaan;

d) edelld olevan 23 artiklan 7 ja 8 kohdan mukaisesti tehtdva yhteistyd.

7.  Hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen on otettava asianmukai-
sesti huomioon arvopaperimarkkinaviranomaisen 6 kohdassa tarkoite-
tuista kirjallisista jarjestelyistd mahdollisesti antamat lausunnot ennen
jéarjestelyjen lopullisesta tekstistd pédttamistd. Kirjalliset jérjestelyt on
esitettdvd yhdessd asiakirjassa, joka sisdltdd riittdvit perustelut merkitta-
ville poikkeuksille arvopaperimarkkinaviranomaisen lausunnosta. Hallin-
noijan toimivaltaisen viranomaisen on toimitettava kirjalliset jérjestelyt
kollegion jésenille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

8. Ennen 23 artiklan 6, 7 ja 9 kohdassa sekéd 34, 35 ja 42 artiklassa
tarkoitettujen toimenpiteiden toteuttamista hallinnoijan toimivaltaisen vi-
ranomaisen on kuultava kollegion jisenid. Kollegion jésenten on pyrit-
tavd kaikin kohtuullisin keinoin yhteisymmaérrykseen tdmén artiklan 6
kohdassa tarkoitetuissa kirjallisissa jirjestelyissd esitetyn médrdajan
puitteissa.
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Hallinnoijan toimivaltaisen viranomaisen péaitoksessd téllaisten toimen-
piteiden toteuttamisesta on otettava huomioon vaikutukset toisiin asiaan
liittyviin jdsenvaltioihin, erityisesti mahdolliset vaikutukset niiden rahoi-
tusjarjestelmien vakauteen.

Kun hallinnoijan toimiluvan tai rekisterdinnin perumisesta on tehty paé-
tos 35 artiklan mukaisesti ja kun vertailuarvon lakkaaminen johtaisi
ylivoimaiseen esteeseen tai estdiisi vertailuarvoon viittaavan rahoitus-
sopimuksen tai rahoitusvélineen ehtojen tai sijoitusrahaston sddntdjen
soveltamisen taikka muutoin rikkoisi niitd unionissa 51 artiklan 6 koh-
dan mukaisesti annettavassa komission delegoidussa sdddoksessé esite-
tylld tavalla, kollegion toimivaltaisten viranomaisten on harkittava, onko
téssd kohdassa tarkoitettujen vaikutusten lieventdmiseksi syytd toteuttaa
toimenpiteitd, kuten

a) muuttaa vertailuarvon 15 artiklassa tarkoitettuja kiytdnnesdéntoji,
menetelmid tai muita sddntojé;

b) ottaa kayttoon siirtymiaika, jona sovelletaan 28 artiklan 2 kohdassa
tarkoitettuja menettelyja.

9.  Jollei kollegion jdsenten kesken pdéstd yhteisymmarrykseen, toimi-
valtaiset viranomaiset voivat saattaa asian arvopaperimarkkinaviran-
omaisen kisiteltdvaksi seuraavissa tilanteissa:

a) toimivaltainen viranomainen ei ole ilmoittanut olennaisia tietoja;

b) hallinnoijan toimivaltainen viranomainen on 3 kohdan nojalla tehdyn
pyynnon perusteella ilmoittanut pyynnon esittdneelle viranomaiselle,
etteivit mainitun kohdan vaatimukset tdyty, tai se ei ole reagoinut
pyyntdon kohtuullisessa ajassa;

¢) toimivaltaiset viranomaiset eivit ole pédsseet yhteisymmaérrykseen 6
kohdassa maéritellyistd seikoista;

d) edelld olevien 34, 35 ja 42 artiklan mukaisesti toteutettavasta toi-
menpiteestd on erimielisyyttd;

e) edelld olevan 23 artiklan 6 kohdan mukaisesti toteutettavasta toimen-
piteestd on erimielisyyttd;

f) tdmin artiklan 8 kohdan kolmannen alakohdan mukaisesti toteutet-
tavasta toimenpiteestd on erimielisyytta.

10.  Jos asiaa ei 9 kohdan a, b, ¢, d ja f alakohdassa tarkoitetuissa
tilanteissa ole ratkaistu 30 pdivin kuluessa asian saattamisesta arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kasiteltdvéksi, hallinnoijan toimivaltainen viran-
omainen tekee lopullisen péddtdksen ja toimittaa kirjallisesti paatoksensd
yksityiskohtaiset perustelut kyseisessd kohdassa tarkoitetuille toimival-
taisille viranomaisille ja arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

Edelld 34 artiklan 6 kohdan a alakohdassa tarkoitetun méérdajan kulu-
minen keskeytetddn siitd pdivastd lukien, jolloin asia on saatettu arvo-
paperimarkkinaviranomaisen késiteltdvéksi, kunnes pditds on tehty té-
min kohdan ensimmdisen alakohdan mukaisesti.

Jos arvopaperimarkkinaviranomainen katsoo, ettd hallinnoijan toimival-
tainen viranomainen on toteuttanut tdmén artiklan 8 kohdassa tarkoitet-
tuja toimenpiteitd, jotka eivét vilttdmdttd ole unionin lainsddddnnon
mukaisia, se toimii asetuksen (EU) N:o 1095/2010 17 artiklan
mukaisesti.
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11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén artiklan 9 kohdan e
alakohdassa  tarkoitetuissa tilanteissa  toimia asetuksen (EU)
N:o 1095/2010 19 artiklan nojalla sille annettujen valtuuksien mukai-
sesti, sanotun kuitenkaan rajoittamatta Euroopan unionin toiminnasta
tehdyn sopimuksen 258 artiklan soveltamista.

Hallinnoijan toimivaltaiselle viranomaiselle 23 artiklan 6 kohdan nojalla
annettuja valtuuksia voidaan kéyttdd siihen asti, kunnes arvopaperimark-
kinaviranomainen on julkistanut paatoksensa.

47 artikla

Yhteistyé arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa

1. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viran-
omaisten on titd asetusta soveltaessaan tehtdvd yhteistyOtd arvopape-
rimarkkinaviranomaisen kanssa asetuksen (EU) N:o 1095/2010
mukaisesti.

2. Edelld 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitettujen toimivaltaisten viran-
omaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 artiklan mukaisesti toi-
mitettava ilman aiheetonta viividstystd arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tiedot, joita se tarvitsee tehtdviensd suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen laatii luonnokset teknisiksi tdy-
tantoonpanostandardeiksi, joissa médritetddn menettelyt ja lomakkeet 2
kohdassa tarkoitettua tietojenvaihtoa varten.

Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ensimmadisessid alakohdassa
tarkoitetut teknisten tdytdntdonpanostandardien luonnokset komissiolle
viimeistddn 1 pdivand huhtikuuta 2017.

Siirretddn komissiolle valta hyviksyéd ensimmaéisessa alakohdassa tarkoi-
tetut tekniset tdytdntdonpanostandardit asetuksen (EU) N:o 1095/2010
15 artiklan mukaisesti.

48 artikla

Salassapitovelvollisuus

1. Témén asetuksen nojalla saatuja, vaihdettuja tai toimitettuja luot-
tamuksellisia tietoja koskee 2 kohdassa sdddetty salassapitovelvollisuus.

2. Salassapitovelvollisuutta sovelletaan kaikkiin, jotka tyoskentelevét
tai ovat tydskennelleet toimivaltaisen viranomaisen tai sellaisten viran-
omaisten tai markkinoilla toimivien yritysten tai luonnollisen henkil6én
tai oikeushenkilon palveluksessa, joille toimivaltainen viranomainen on
siirtdnyt valtuuksiaan, myds toimivaltaisen viranomaisen kanssa sopi-
muksen tehneisiin auditoijiin ja asiantuntijoihin.

3. Salassapitovelvollisuuden piiriin kuuluvaa tietoa ei saa luovuttaa
muulle henkildlle eikd viranomaiselle, jollei unionin tai kansallisessa
lainsdédédnndssé toisin sdddets.

4. Kaikki toimivaltaisten viranomaisten valilld tdmén asetuksen mu-
kaisesti vaihdetut tiedot, jotka koskevat liiketoiminta- tai toimintaolo-
suhteita ja muita taloudellisia tai henkildkohtaisia asioita, on katsottava
luottamuksellisiksi ja nithin on sovellettava salassapitovelvollisuutta
koskevia vaatimuksia, paitsi jos toimivaltainen viranomainen ilmoittaa
tietoja toimittaessaan, ettd tdllaiset tiedot saa luovuttaa, tai jos niiden
luovuttaminen on tarpeen oikeudenkdyntid varten.
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4 LUKU

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuudet ja toimivalta

1 jakso

Toimivalta ja menettelyt

48 a artikla
Arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuksien kiytto
Arvopaperimarkkinaviranomaisen, sen virkamiesten tai sen valtuutta-
mien muiden henkildiden 48 b—48 d artiklan mukaisesti saamia valtuuk-

sia ei saa kdyttdd niin, ettd vaaditaan lakisddteisen salassapitovelvolli-
suuden piiriin kuuluvien tietojen tai asiakirjojen julkistamista.

48 b artikla
Tietojen pyytiminen
1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi pyynnon tai pddtoksen no-

jalla vaatia seuraavia henkilditd antamaan kaikki tiedot, jotka se tarvit-
see tdmin asetuksen mukaisten tehtdviensd hoitamiseen:

a) edelld 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen vertailuarvojen toimitta-
miseen osallistuvat henkilGt;

b) kolmannet osapuolet, joille a alakohdassa tarkoitetut henkilot ovat
ulkoistaneet tehtdvid tai toimintoja 10 artiklan mukaisesti;

c) henkildt, jotka muulla tavoin ldheisesti ja merkittdvasti liittyvét tai
ovat yhteydessd a alakohdassa tarkoitettuihin henkil6ihin.

Toimivaltaisten viranomaisten on asetuksen (EU) N:o 1095/2010 35 ar-
tiklan mukaisesti toimitettava arvopaperimarkkinaviranomaisen pyyn-
nostd tietopyyntd tdmén asetuksen 20 artiklan 1 kohdan a ja ¢ alakoh-
dassa tarkoitetuille kriittisten vertailuarvojen tietoldhteille ja vélitettiva
saamansa tiedot ilman aiheetonta viivéstysti
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitetussa tietopyynndssid on

a) viitattava tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoitettava pyynndn tarkoitus;

c) tdsmennettdvd, mitéd tietoja pyydetddn;

d) oltava méirdaika, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) mainittava, ettd henkild, jolta tietoja pyydetddn, ei ole velvollinen
antamaan tietoja mutta jos pyyntdon vastataan vapaachtoisesti, anne-
tut tiedot eivdt saa olla virheellisid tai harhaanjohtavia;
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f) mainittava virheellisten tai harhaanjohtavien tietojen antamisesta 48 f
artiklan nojalla médréttdvin sakon suuruus.

3. Vaatiessaan 1 kohdan nojalla toimittamaan tietoja pddtoksen no-
jalla arvopaperimarkkinaviranomainen

a) viittaa tdhdn artiklaan pyynnon oikeusperustana;

b) ilmoittaa pyynnon tarkoituksen;

c) tdsmentdd, mitd tietoja pyydetdén;

d) asettaa méadrdajan, jonka kuluessa tiedot on toimitettava;

e) ilmoittaa uhkasakoista, joista 48 g artiklassa sdddetddn sen varalta,
ettd pyydettyja tietoja ei toimiteta tdydellising;

f) ilmoittaa sakosta, josta 48 f artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd
kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid tai harhaanjohtavia;

g) ilmoittaa oikeudesta hakea padtokseen muutosta Euroopan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen valituslautakunnalta ja oikeudesta saattaa
pdédtds Euroopan unionin tuomioistuimen késiteltdviksi tdméin ase-
tuksen 48 k artiklan ja asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 ja 61 ar-
tiklan mukaisesti.

4.  Edelld 1 kohdassa tarkoitetuilla henkil6illd tai niiden edustajilla
sekd oikeushenkildiden ja oikeushenkilon asemaa vailla olevien yhteen-
liittymien osalta henkil6illd, joilla lain tai sddntdjen mukaan on kelpoi-
suus edustaa niitd, on velvollisuus antaa pyydetyt tiedot. Asianmukai-
sesti valtuutetut lakimiehet voivat antaa tiedot pddmiestensd puolesta.
Viimeksi mainitut kantavat kuitenkin tdyden vastuun, jos annetut tiedot
ovat epétdydellisid, virheellisid tai harhaanjohtavia.

5. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa tarvittaessa ilman ai-
heetonta viivistystd pyyntonsd tai padtoksensd jiljennoksen 1 kohdassa
tarkoitettujen henkildiden jisenvaltion toimivaltaiselle viranomaiselle.

48 ¢ artikla
Yleiset tutkimukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdméin asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja
henkil6itd koskevia tarvittavia tutkimuksia. T4td varten arvopaperimark-
kinaviranomaisen valtuuttamilla virkamichilld ja muilla henkil6illd on
valtuudet

a) tutkia kaikki asiakirjat, tiedot, menettelyt ja muu aineisto, joilla on
merkitystd sen tehtdvien hoidolle, riippumatta vélineestd, jolle ne on
tallennettu;

b) laatia tai hankkia oikeaksi todistettuja jdljenndksié tai otteita téllai-
sista asiakirjoista, tiedoista, menettelyistd ja muusta aineistosta;

c) pyytdd keneltd tahansa kyseisistd henkildistd tai sen edustajilta tai
henkilGstoltd suullisia tai kirjallisia selvityksid tarkastuksen kohtee-
seen ja tarkoitukseen liittyvistd tosiseikoista tai asiakirjoista ja tallen-
taa vastaukset;
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d) haastatella ketd tahansa muuta luonnollista henkilda tai oikeushenki-
164, joka suostuu haastatteluun tutkimuksen kohteeseen liittyvien tie-
tojen keradmiseksi,

e) vaatia puhelu- ja tietoliikennetietoja.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisen 1 kohdassa tarkoitettuja tutki-
muksia suorittamaan valtuuttamien virkamiesten ja muiden henkildiden
on valtuuksiaan kéyttdessdédn esitettdva kirjallinen valtuutus, jossa yksi-
16idédn tutkimuksen kohde ja tarkoitus. Valtuutuksessa on ilmoitettava
uhkasakoista, joista 48 g artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd pyydettyjd
asiakirjoja, tietoja, menettelyjd ja muuta aineistoa taikka vastauksia 48 b
artiklan 1 kohdassa tarkoitetuille henkiléille esitettyihin kysymyksiin ei
anneta lainkaan tai niitd ei anneta tdydellising, ja siind on ilmoitettava
myos sakoista, joista 48 f artiklassa sdddetdén sen varalta, ettd kyseisille
henkildille esitettyihin kysymyksiin annetut vastaukset ovat virheellisid
tai harhaanjohtavia.

3.  Edelld 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen paétoksen nojalla kdynnistettyi-
hin tutkimuksiin. Paétoksessd on yksilditdva tutkimuksen kohde ja tar-
koitus sekd ilmoitettava 48 g artiklassa sdddetyistd uhkasakoista,
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 nojalla kéytettdvissd olevista oikeussuo-
jakeinoista sekd oikeudesta saattaa pddtds unionin tuomioistuimen kési-
teltdviksi.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa hyvissd ajoin ennen 1
kohdassa tarkoitettua tutkimusta tiedon tutkimuksesta ja sitd suoritta-
maan valtuutettujen henkildiden henkil6llisyydestd sen jasenvaltion toi-
mivaltaiselle viranomaiselle, jossa tutkimus on tarkoitus suorittaa.
Asianomaisen toimivaltaisen viranomaisen virkamiesten on arvopape-
rimarkkinaviranomaisen pyynnostd avustettava kyseisid valtuutettuja
henkilditd ndiden tehtdvien hoitamisessa. Asianomaisen toimivaltaisen
viranomaisen virkamiehet voivat pyynnostd osallistua tutkimuksiin.

5. Jos 1 kohdan e alakohdassa tarkoitettu puhelu- tai tietoliikennetie-
toja koskeva pyyntd edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsdddannon
mukaan kansallisen oikeusviranomaisen lupaa, tillaista lupaa on pyy-
dettdvd. Lupaa voidaan pyytdd myos turvaamistoimenpiteend.

6. Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka koskee
1 kohdan e alakohdassa tarkoitetun puhelu- tai tietoliikennetietoja kos-
kevan pyynnon hyvéksymistd, sen on tarkistettava, ettd

a) edelld 3 kohdassa tarkoitettu pédétés on pateva,

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitkd
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen
voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityk-
sid erityisesti perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epiilee
tdmén asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kan-
sallinen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tut-
kimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopape-
rimarkkinaviranomaisen péaatoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artik-
lassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.
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48 d artikla
Paikalla tehtaviit tarkastukset

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi tdmén asetuksen mukaisten
tehtdviensd hoitamiseksi suorittaa 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
henkil6iden liiketiloissa kaikki tarvittavat paikalla tehtdvét tarkastukset.

2. Virkamiehet ja muut henkildt, jotka arvopaperimarkkinaviranomai-
nen on valtuuttanut suorittamaan paikalla tehtdvén tarkastuksen, voivat
tulla arvopaperimarkkinaviranomaisen tekemin tutkimuspaitoksen koh-
teena olevien henkildiden liiketiloihin, ja heilld on kaikki 48 c artiklan 1
kohdassa sdddetyt valtuudet. Heilld on valtuudet sinetdidé kaikki liiketi-
lat ja kirjanpito tai asiakirjat tarkastuksen ajaksi ja siind laajuudessa kuin
on tarpeen tarkastuksen suorittamiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen ilmoittaa tarkastuksesta riittdvan
ajoissa ennen sen suorittamista sen jdsenvaltion toimivaltaiselle viran-
omaiselle, jossa tarkastus on mééré suorittaa. Milloin tarkastuksen moit-
teeton ja tehokas suorittaminen sitd edellyttdd, arvopaperimarkkinaviran-
omainen voi asianomaiselle toimivaltaiselle viranomaiselle asiasta ilmoi-
tettuaan suorittaa paikalla tehtdvédn tarkastuksen ilman ennakkoilmoi-
tusta. Tdmén artiklan mukaiset tarkastukset on tehtdva edellyttéden, ettd
asianomainen viranomainen on vahvistanut, ettei se vastusta kyseisid
tarkastuksia.

4.  Virkamiesten ja muiden henkildiden, jotka arvopaperimarkkinavi-
ranomainen on valtuuttanut tekemién paikalla tehtdvan tarkastuksen, on
valtuuksiaan kédyttdessdén esitettdvé kirjallinen valtuutus, jossa yksildi-
dédn tarkastuksen kohde ja tarkoitus sekd ilmoitetaan uhkasakoista,
joista 48 g artiklassa sdddetddn sen varalta, ettd asianomaiset henkildt
eivdt suostu tarkastukseen.

5. Edella 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen henkildiden on suos-
tuttava arvopaperimarkkinaviranomaisen péaatokselld méadrattyihin pai-
kalla tehtdviin tarkastuksiin. P&étoksessd on yksilditdva tarkastuksen
kohde ja tarkoitus sekd pdivd, jona tarkastus alkaa, ja ilmoitettava
48 g artiklassa  sdddetyistd  uhkasakoista, asetuksen  (EU)
N:o 1095/2010 nojalla kaytettdvissd olevista oikeussuojakeinoista sekd
oikeudesta saattaa pdédtds unionin tuomioistuimen késiteltdvéksi.

6.  Sen jasenvaltion, jossa tarkastus on méaira suorittaa, toimivaltaisen
viranomaisen virkamiesten ja kyseisen viranomaisen valtuuttamien tai
nimedmien henkildiden on arvopaperimarkkinaviranomaisen pyynndsté
aktiivisesti avustettava arvopaperimarkkinaviranomaisen virkamiehiéd ja
muita sen valtuuttamia henkilditd. Asianomaisen toimivaltaisen viran-
omaisen virkamiehet voivat pyynndstd myos osallistua paikalla tehtdviin
tarkastuksiin.

7. Arvopaperimarkkinaviranomainen voi myds pyytdd toimivaltaisia
viranomaisia suorittamaan tdssd artiklassa ja 48 c artiklan 1 kohdassa
sdddettyjd erityisid tutkimustehtdvid ja paikalla tehtdvid tarkastuksia sen
puolesta. Tdtd varten toimivaltaisilla viranomaisilla on samat téssi ar-
tiklassa ja 48 c¢ artiklan 1 kohdassa sdddetyt valtuudet kuin
arvopaperimarkkinaviranomaisella.

8. Jos arvopaperimarkkinaviranomaisen valtuuttamat virkamiehet ja
muut mukana olevat henkildt toteavat, ettd henkilé vastustaa tdman
artiklan nojalla maérattyd tarkastusta, asianomaisen jésenvaltion toimi-
valtaisen viranomaisen on annettava heille tarvittavaa apua ja pyydettiva
tarvittaessa poliisin tai vastaavan lainvalvontaviranomaisen virka-apua,
jotta he voivat suorittaa paikalla tehtdvén tarkastuksen.
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9. Jos 1 kohdassa tarkoitettu paikalla tehtéva tarkastus tai 7 kohdassa
tarkoitettu virka-apu edellyttdd sovellettavan kansallisen lainsddddnnon
mukaan kansallisen oikeusviranomaisen lupaa, téllaista lupaa on pyy-
dettdvd. Lupaa voidaan pyytdd my0s turvaamistoimenpiteend.

10.  Jos kansallinen oikeusviranomainen saa hakemuksen, joka kos-
kee 1 kohdassa sdddetyn paikalla tehtdvin tarkastuksen hyvaksymistd tai
7 kohdassa sdddettyd apua, viranomaisen on tarkistettava, ettd

a) edelld 5 kohdassa tarkoitettu arvopaperimarkkinaviranomaisen patos
on patevi;

b) mahdolliset toteutettavat toimenpiteet ovat oikeasuhteisia eivitka
mielivaltaisia tai liiallisia.

Edelld olevaa b alakohtaa soveltaessaan kansallinen oikeusviranomainen
voi pyytdd arvopaperimarkkinaviranomaiselta yksityiskohtaisia selvityk-
sid erityisesti perusteista, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen epdilee
tdmén asetuksen rikkomista, sekd epdillyn rikkomisen vakavuudesta ja
pakkokeinojen kohteena olevan henkilon osallisuuden luonteesta. Kan-
sallinen oikeusviranomainen ei kuitenkaan saa tarkastella uudelleen tut-
kimuksen tarpeellisuutta eikd vaatia, ettd sille toimitetaan arvopape-
rimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistossa olevia tietoja. Arvopape-
rimarkkinaviranomaisen péitoksen laillisuutta voi tarkastella uudelleen
ainoastaan unionin tuomioistuin asetuksen (EU) N:o 1095/2010 61 artik-
lassa sdddetyn menettelyn mukaisesti.

2 jakso

Hallinnolliset seuraamukset ja muut
hallinnolliset toimenpiteet

48 e artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimenpiteet

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd henkil6 on syyllistynyt johonkin 42 artiklan 1 kohdan a
alakohdassa lueteltuun rikkomiseen, se toteuttaa yhden tai useamman
seuraavista toimista:

a) tekee padtdksen, jossa se vaatii henkil6d lopettamaan rikkomisen;

b) tekee 48 f artiklan nojalla péddtoksen sakkojen madrddmisestd,

¢) antaa julkisia ilmoituksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa 1 kohdassa tarkoitettuja
toimia toteuttaessaan huomioon rikkomisen luonteen ja vakavuuden seu-
raavien perusteiden osalta:

a) rikkomisen kesto ja toistuvuus;

b) onko rikkominen aiheuttanut talousrikoksen tai mahdollistanut sen
tai muuten vaikuttanut siihen;

¢) onko rikkominen tapahtunut tahallisesti vai tuottamuksellisesti,
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d) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon vastuun aste;

e) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon taloudellinen vahvuus, jota
osoittavat vastuussa olevan oikeushenkilon kokonaisliikevaihto tai
vastuussa olevan luonnollisen henkilén vuositulot ja nettovarallisuus;

f) rikkomisen vaikutukset vdhittéissijoittajien etuihin;

g) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen vuoksi saamien
voittojen tai vélttdmien tappioiden taikka rikkomisesta kolmansille
osapuolille aiheutuneiden tappioiden suuruus, jos ne ovat médritetté-
vissd;

h) missd médrin rikkomisesta vastuussa oleva henkild on tehnyt yhteis-
tyOtd arvopaperimarkkinaviranomaisen kanssa, sanotun kuitenkaan
rajoittamatta tarvetta varmistaa, etti kyseinen henkil6 joutuu luopu-
maan saamistaan voitoista tai valttdmistdén tappioista;

i) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon aiemmat rikkomiset;

j) rikkomisesta vastuussa olevan henkilon rikkomisen jélkeen toteutta-
mat toimenpiteet rikkomisen toistumisen estimiseksi.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kaikki 1 kohdan nojalla
toteutetut toimet ilman aiheetonta viivdstysti tiedoksi rikkomisesta vas-
tuussa olevalle henkildlle sekd ilmoittaa niistd jasenvaltioiden toimival-
taisille viranomaisille ja komissiolle. Se julkaisee kaikki téllaiset toimet
verkkosivustollaan kymmenen tyopdivin kuluessa toimen toteutuspdi-
vista.

Ensimmdisessd alakohdassa tarkoitettuun julkaisemiseen on sisdllyttava
vihintddn seuraavat:

a) maininta siitd, ettd rikkomisesta vastuussa olevalla henkil6lld on oi-
keus hakea muutosta péditokseen;

b) tarvittaessa maininta siitd, etti muutosta on haettu ja ettdi muutok-
senhaulla ei ole lykkddvad vaikutusta;

¢) maininta siitd, ettd arvopaperimarkkinaviranomaisen valituslautakun-
nan on mahdollista keskeyttdd riitautetun pddtdksen soveltaminen
asetuksen (EU) N:o 1095/2010 60 artiklan 3 kohdan nojalla.

48 f artikla
Sakot

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen toteaa 48 i artiklan 5 kohdan
mukaisesti, ettd henkild on tahallisesti tai tuottamuksellisesti syyllistynyt
yhteen tai useampaan 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun
rikkomiseen, se tekee pddtoksen tdmén artiklan 2 kohdan mukaisen
sakon madrdamisest.
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Rikkominen katsotaan tahalliseksi, jos arvopaperimarkkinaviranomainen
havaitsee objektiivisia tekijoitd, jotka osoittavat, ettd henkild toimi tar-
koituksellisesti syyllistyessddn rikkomiseen.

2. Edellda 1 kohdassa tarkoitetun sakon enimmaisméérin on oltava

a) oikeushenkilon osalta 1 000 000 euroa tai jédsenvaltioissa, joiden ra-
hayksikko ei ole euro, vastaava madrd kansallisessa rahayksikossd
30 pdivéna kesdkuuta 2016 tai 10 prosenttia kyseisen oikeushenkilon
ylimmén hallintoelimen hyvéksymén uusimman kiytettdvissd olevan
tilinpddtoksen mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta liikevaihdosta
sen mukaan, kumpi ndistd médristd on suurempi;

b) luonnollisen henkilon osalta 500 000 euroa tai jasenvaltioissa, joiden
rahayksikko ei ole euro, vastaava mddrd kansallisessa rahayksikossd
30 pdivdand kesdkuuta 2016.

Sen estdmattd mitd ensimmaéisessd alakohdassa sdddetddn, 11 artiklan 1
kohdan d alakohdan tai 4 kohdan rikkomisesta méérattdvan sakon enim-
miismédrdn on oltava oikeushenkildiden osalta 250 000 euroa tai jdsen-
valtioissa, joiden rahayksikko ei ole euro, vastaava médrd kansallisessa
rahayksikdssd 30 péivand kesdkuuta 2016 tai kaksi prosenttia kyseisen
oikeushenkilén ylimmén hallintoelimen hyvidksymén uusimman kéytet-
tdvissd olevan tilinpddtoksen mukaisesta yhteenlasketusta vuotuisesta
litkkevaihdosta sen mukaan, kumpi néistd médristd on suurempi, ja luon-
nollisten henkildiden osalta 100 000 euroa tai jésenvaltioissa, joiden
rahayksikkd ei ole euro, vastaava médrd kansallisessa rahayksikossd
30 paivand kesdkuuta 2016.

Sovellettaessa a alakohtaa, jos oikeushenkild on emoyritys tai sellaisen
emoyrityksen tytdryritys, jonka on laadittava konsolidoitu tilinpddtds
direktiivissd 2013/34/EU madaritellylld tavalla, kyseiselld yhteenlas-
ketulla vuotuisella liikevaihdolla tarkoitetaan perimmadisen emoyrityksen
ylimmin hallintoelimen hyvédksymén uusimman kéytettdvissd olevan
konsolidoidun tilinpddtoksen mukaista yhteenlaskettua vuotuista lii-
kevaihtoa tai vastaavan tyyppistd tuloa tilinpaétoksiin sovellettavan asi-
aankuuluvan unionin lainsddddnnén mukaisesti.

3.  Piittdessddn 1 kohdan mukaisen sakon mdéristd arvopaperimark-
kinaviranomainen ottaa huomioon 48 e artiklan 2 kohdassa esitetyt
perusteet.

4. Jos oikeushenkild on suoraan tai vilillisesti hyotynyt rikkomisesta
taloudellisesti, sakon mdéridn on oltava vahintdén yhtd suuri kuin kysei-
nen hyoty, sen estiméttd, mitd 3 kohdassa sdddetddn.

5. Jos henkilén teko tai laiminlydnti muodostaa useamman kuin yh-
den 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista, sovel-
letaan ainoastaan tdmén artiklan 2 kohdan mukaisesti laskettua korke-
ampaa ja yhteen ndistd rikkomisista liittyvad sakkoa.

48 g artikla
Uhkasakot

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen madrai pdatokselld uhkasakkoja
pakottaakseen
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a) henkilon lopettamaan rikkomisen 48 e artiklan 1 kohdan a alakohdan
nojalla tehdyn pédatoksen mukaisesti,

b) 48 b artiklan 1 kohdassa tarkoitetut henkildt:

i) antamaan tdydellisind tiedot, joita on pyydetty 48 b artiklan
nojalla tehdylld paitokselld;

ii) suostumaan tutkimukseen ja erityisesti toimittamaan tdydelliset
asiakirjat, tiedot, menettelyt tai muun pyydetyn aineiston ja tdy-
dentdmdin ja oikaisemaan muita tietoja, jotka on toimitettu 48 c
artiklan nojalla tehdylld paitokselld kdynnistetyssd
tutkimuksessa;

iii) suostumaan 48 d artiklan nojalla tehdylld padtokselld méaaréttyyn
paikalla tehtdvédn tarkastukseen.

2. Uhkasakon on oltava tehokas ja oikeasuhteinen. Uhkasakkojen
madrd madratdan kutakin viivdstyspdivdd kohden.

3. Sen estdmittd, mitd 2 kohdassa sdddetddn, uhkasakkojen médrd on
kolme prosenttia edeltdvin tilikauden keskimidrdisestd pdiviliikevaih-
dosta tai, luonnollisten henkildiden ollessa kyseesséd, kaksi prosenttia
edellisen kalenterivuoden keskimdirdisestd pdivétulosta. Se on lasket-
tava uhkasakon médrddmisestd tehdyssd padtoksessd madrdtystd paivastd
alkaen.

4.  Uhkasakko mééritdén enintddn kuuden kuukauden ajaksi arvo-
paperimarkkinaviranomaisen padtoksen tiedoksi antamisesta. Tamin
ajanjakson péadtyttyd arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee toi-
menpidettd uudelleen.

48 h artikla

Sakkojen ja uhkasakkojen julkistaminen, luonne, tiytinté6npano ja
kohdentaminen

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen julkistaa jokaisen sakon ja jo-
kaisen uhkasakon, joka on méaéaritty 48 f ja 48 g artiklan nojalla, paitsi
jos julkistaminen vaarantaisi vakavasti rahoitusmarkkinat tai aiheuttaisi
kohtuutonta haittaa asianosaisille. Tallainen julkistaminen ei saa sisdltdd
Euroopan parlamentin ja neuvoston asetuksessa (EU) 2018/1725 (1) tar-
koitettuja henkilétietoja.

2. Edelld olevien 48 f ja 48 g artiklan nojalla méérdtyt sakot ja
uhkasakot ovat luonteeltaan hallinnollisia.

3. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen paittdd olla méadrddmatta
sakkoja tai uhkasakkoja, se ilmoittaa asiasta Euroopan parlamentille,
neuvostolle, komissiolle ja asianomaisen jdsenvaltion toimivaltaisille vi-
ranomaisille sekd esittdd pddtoksensd syyt.

(") Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2018/1725, annettu 23 péi-
vind lokakuuta 2018, luonnollisten henkildiden suojelusta unionin toimielin-
ten, elinten ja laitosten suorittamassa henkilétietojen kdsittelyssd ja ndiden
tietojen vapaasta litkkuvuudesta sekd asetuksen (EY) N:o 45/2001 ja pédi-
toksen N:o 1247/2002/EY kumoamisesta (EUVL L 295, 21.11.2018, s. 39).
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4.  Edelld olevien 48 f ja 48 g artiklan mukaisesti madratyt sakot ja
uhkasakot ovat tiytdntoonpanokelpoisia.

Taytantoonpanoon sovelletaan siind jdsenvaltiossa tai kolmannessa
maassa voimassa olevia menettelysddnt6jd, jonka alueella tdytdntoon-
pano tapahtuu.

5. Sakkojen ja uhkasakkojen miérdt kohdennetaan Euroopan unionin
yleiseen talousarvioon.

3 jakso
Menettelyt ja muutoksenhaku

48 i artikla

Menettelysdinnot  valvontatoimenpiteiden  toteuttamiseksi ja
sakkojen méiiriimiseksi

1. Jos arvopaperimarkkinaviranomainen timin asetuksen mukaisia
tehtdvid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sellaisten tosiseikkojen
mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat muodostaa yhden tai use-
amman 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa luetelluista rikkomisista, se
nimedd organisaationsa sisdltd riippumattoman tutkivan virkamiehen
asiaa tutkimaan. Nimetty virkamies ei saa olla tai ole saanut olla suo-
raan tai vilillisesti osallisena niiden vertailuarvojen valvonnassa, joihin
rikkominen liittyy, ja hidnen on tehtdviddn suorittaessaan oltava arvo-
paperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostosta riippumaton.

2. Edelld 1 kohdassa tarkoitettu tutkiva virkamies tutkii véitetyt rik-
komiset, ottaa huomioon tutkimuksen kohteena olevien henkildiden esit-
tdimét huomiot ja esittdd havainnoistaan tdydellisen asiakirja-aineiston
arvopaperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle.

3. Tutkiva virkamies kdyttdd tehtéviensd hoitamiseksi valtuutta pyy-
tdd tietoja 48 b artiklan mukaisesti sekd valtuutta suorittaa tutkimuksia
ja paikalla tehtdvié tarkastuksia 48 ¢ ja 48 d artiklan mukaisesti.

4.  Tutkivalla virkamiehelld on tehtdvid hoitaessaan oikeus tutustua
kaikkiin arvopaperimarkkinaviranomaisen valvontatoimiensa puitteissa
kerddmiin asiakirjoihin ja tietoihin.

5. Saatettuaan tutkimuksensa paitdkseen ja ennen havainnot siséltd-
vén asiakirja-aineiston toimittamista arvopaperimarkkinaviranomaisen
hallintoneuvostolle tutkiva virkamies antaa tutkimuksen kohteena ol-
leille henkiléille tilaisuuden tulla kuulluiksi tutkimuksen kohteena ole-
vista asioista. Tutkiva virkamies perustaa havaintonsa yksinomaan sel-
laisiin tosiseikkoihin, joista asianomaiset henkildt ovat voineet esittda
huomautuksensa.

6. Tamén artiklan nojalla suoritettavien tutkimusten aikana on kaik-
ilta osin kunnioitettava tutkimuksen kohteena olevien henkildiden
puolustautumisoikeuksia.

7.  Toimittaessaan havaintonsa sisiltdvin asiakirja-aineiston arvopape-
rimarkkinaviranomaisen hallintoneuvostolle tutkiva virkamies ilmoittaa
tastd tutkimuksen kohteena oleville henkiléille. Tutkimuksen kohteena
olevilla henkil6illd on oikeus tutustua asiakirja-aineistoon, jollei muiden
henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeutetuista
eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu kol-
mansia osapuolia koskeviin luottamuksellisiin tietoihin.
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8. Tutkivan virkamiehen havainnot siséltivén asiakirja-aineiston pe-
rusteella ja kuultuaan 48 j artiklan mukaisesti asianomaisia henkilGita,
jos ndmd ovat sitd pyyténeet, arvopaperimarkkinaviranomainen pééttda,
ovatko tutkimuksen kohteena olevat henkilt syyllistyneet yhteen tai
useampaan 42 artiklan 1 kohdan a alakohdassa lueteltuun rikkomiseen,
ja jos ovat, toteuttaa valvontatoimenpiteen 48 e artiklan mukaisesti ja
madrdd sakon 48 f artiklan mukaisesti.

9.  Tutkiva virkamies ei osallistu asian késittelyyn arvopaperimarkki-
naviranomaisen hallintoneuvostossa eikd puutu muullakaan tavalla arvo-
paperimarkkinaviranomaisen hallintoneuvoston paéitdksentekoprosessiin.

10.  Komissio antaa viimeistddn 1 pdivdnd lokakuuta 2021 delegoituja
sdddoksid 49 artiklan mukaisesti méadrittddkseen sakkojen tai uhkasak-
kojen médradmistd koskevan valtuuden kiyttod koskevat menettelysdin-
n6t, mukaan luettuina puolustautumisoikeuksia koskevat sddnnokset,
ajalliset sddanndkset, sakkojen tai uhkasakkojen perimistd koskevat séén-
nokset sekd seuraamusten médrddmisen ja tdytdntdonpanon vanhentumi-
saikoja koskevat sddnnokset.

11.  Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa asian asianomaisten kan-
sallisten viranomaisten késiteltdvéksi syytetoimia varten, jos se tdmin
asetuksen mukaisia tehtivid hoitaessaan havaitsee vakavia viitteitd sel-
laisten tosiseikkojen mahdollisesta olemassaolosta, jotka saattavat tiyt-
tdd rikoksen tunnusmerkiston. Lisdksi arvopaperimarkkinaviranomainen
pidattdytyy mddrddmaéstd sakkoja tai uhkasakkoja tapauksissa, joissa
aiempi samanlaisen tosiseikan tai olennaisilta osiltaan samanlaisten to-
siseikkojen perusteella annettu vapauttava tai langettava pdétds on tullut
lainvoimaiseksi kansallisen oikeuden mukaisen rikosoikeudellisen me-
nettelyn seurauksena.

48 j artikla

Tutkimuksen kohteena olevien henkiloiden kuuleminen

1. Ennen 48 f, 48 g ja 48 e artiklan mukaisen pédtdksen antamista
arvopaperimarkkinaviranomainen antaa henkiléille, joita menettely kos-
kee, tilaisuuden esittdd huomautuksensa sen toteamista seikoista. Arvo-
paperimarkkinaviranomainen perustaa paédtoksensd ainoastaan niihin to-
dettuihin seikkoihin, joista ne henkil6t, joita menettely koskee, ovat
voineet esittdd huomautuksensa.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta, jos tarvitaan 48 e artiklan nojalla
kiireellisid toimia estdimddn merkittdvéin ja vélittomédn vahingon aiheu-
tuminen rahoitusjarjestelmélle. Siind tapauksessa arvopaperimarkkinavi-
ranomainen voi tehdd vélipdédtoksen, ja se antaa kyseisille henkil6ille
tilaisuuden esittdd huomautuksensa mahdollisimman pian sen jilkeen,
kun se on tehnyt péétoksensa.

2. Tutkimuksissa on kaikilta osin kunnioitettava niiden henkildiden
puolustautumisoikeuksia, joita menettely koskee. Henkil6illd on oikeus
tutustua arvopaperimarkkinaviranomaisen asiakirja-aineistoon, jollei
muiden henkildiden liikesalaisuuksien suojelemiseen liittyvistd oikeute-
tuista eduista muuta johdu. Oikeus tutustua asiakirja-aineistoon ei ulotu
luottamuksellisiin tietoihin eikd arvopaperimarkkinaviranomaisen siséi-
siin valmisteleviin asiakirjoihin.
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48 k artikla

Muutoksenhaku unionin tuomioistuimessa

Unionin tuomioistuimella on tdysi harkintavalta tutkiessaan valitukset
paitoksistd, joilla arvopaperimarkkinaviranomainen on méirénnyt sakon
tai uhkasakon. Se voi kumota sakon tai uhkasakon tai alentaa tai korot-
taa sité.

4 jakso

Maksut ja tehtdvien siirtiminen

48 [ artikla

Valvontamaksut

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen veloittaa 40 artiklan 1 kohdassa
tarkoitetuilta hallinnoijilta maksut tdmén artiklan 3 kohdan nojalla an-
nettujen delegoitujen sdddosten mukaisesti. Maksuilla on katettava ko-
konaan hallinnoijien valvonnasta arvopaperimarkkinaviranomaiselle ai-
heutuvat menot sekéd korvattava mahdolliset kustannukset, joita toimi-
valtaisille viranomaisille voi aiheutua tdméin asetuksen mukaisten tehta-
vien hoitamisesta, erityisesti 48 m artiklan mukaisesta tehtdvien siirta-
misestd.

2. Hallinnoijalta veloitettavan yksil6llisen maksun médrdn on katet-
tava kaikki hallinnolliset kustannukset, joita arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle aiheutuu valvontaan liittyvistd toimistaan, ja sen on oltava
oikeassa suhteessa hallinnoijan liikevaihtoon.

3. Komissio antaa viimeistddn 1 pdivdnd lokakuuta 2021 timén ase-
tuksen tidydentdmiseksi delegoituja sdddoksid 49 artiklan mukaisesti
madrittddkseen maksujen lajin, maksujen kohteet, maksujen médirén ja
maksutavan.

48 m artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen suorittama tehtiivien siirtiminen
toimivaltaisille viranomaisille

1. Jos valvontatehtdvin asianmukainen suorittaminen sitd edellyttia,
arvopaperimarkkinaviranomainen voi siirtdd mééréttyjd valvontatehtdvid
jésenvaltion  toimivaltaiselle  viranomaiselle  asetuksen  (EU)
N:o 1095/2010 16 artiklan nojalla antamiensa ohjeiden mukaisesti. Ky-
seisiin mddrdttyihin valvontatehtdviin voi erityisesti kuulua valtuus esit-
tdd 48 b artiklan mukaisia tietopyyntdjd sekéd suorittaa 48 c ja 48 d
artiklan mukaisia tutkimuksia ja paikalla tehtdvid tarkastuksia.

Poiketen siitd, mitd ensimmadisessd alakohdassa sdddetddn, Kkriittisten
vertailuarvojen hyviksymistd ei saa siirtda.

2. Ennen kuin arvopaperimarkkinaviranomainen siirtdd tehtdvan 1
kohdan nojalla, se kuulee asianomaista toimivaltaista viranomaista seu-
raavista seikoista:

a) siirrettdvan tehtdvin laajuus;
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b) tehtdvédn suorittamisen aikataulu; ja

c¢) tarvittavat tiedot, jotka arvopaperimarkkinaviranomainen toimittaa ja
jotka toimitetaan arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

3. Arvopaperimarkkinaviranomainen korvaa siirrettyjen tehtdvien
hoitamisesta toimivaltaiselle viranomaiselle aiheutuneet kustannukset
48 1 artiklan 3 kohdan nojalla hyviksytyn delegoidun sdddoksen
mukaisesti.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen tarkastelee 1 kohdan nojalla teh-
tyd tehtdvien siirtimistd uudelleen asianmukaisin véliajoin. Tehtédvien
siirtdminen voidaan peruuttaa milloin tahansa.

5. Tehtédvien siirto ei vaikuta arvopaperimarkkinaviranomaisen vas-
tuuseen eikd rajoita arvopaperimarkkinaviranomaisen mahdollisuuksia
harjoittaa ja valvoa siirrettyéd toimintaa.

48 n artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaiseen liittyvit siirtymétoimenpiteet

1. Kaikki 40 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuille toimivaltaisille viran-
omaisille annetut valtuudet ja tehtévét, jotka liittyvét 40 artiklan 1 koh-
dassa tarkoitettuja hallinnoijia koskevaan valvonta- ja tidytdntoonpano-
toimintaan, on lakkautettava 1 pdivind tammikuuta 2022. Samana péi-
vand kyseiset valtuudet ja tehtdvit siirtyvét
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.

2. Arvopaperimarkkinaviranomainen ottaa haltuunsa 40 artiklan 1
kohdassa tarkoitettuja hallinnoijia koskevaan valvonta- ja tdytdntdon-
panotoimintaan liittyvit tiedostot ja valmisteluasiakirjat, mukaan luet-
tuina kdynnissd olevat tutkinnat ja tdytdntdOonpanotoimet, tai niiden oi-
keaksi todistetut jdljenndkset tdmdn artiklan 1 kohdassa tarkoitettuna
péivéna.

Sellaisia 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitettuja kriittisen
vertailuarvon hallinnoijien toimilupahakemuksia ja 32 artiklan mukaisia
tunnustusta koskevia hakemuksia, jotka toimivaltaiset viranomaiset ovat
vastaanottaneet ennen 1 pdivdd lokakuuta 2021 ei kuitenkaan siirretd
arvopaperimarkkinaviranomaiselle, vaan asianomaiset toimivaltaiset vi-
ranomaiset tekevét hyviksyntdd tai tunnustusta koskevan péitoksen.

3.  Toimivaltaisten viranomaisten on varmistettava, ettd olemassa ole-
vat tiedostot ja valmisteluasiakirjat, tai niiden oikeaksi todistetut jéljen-
nokset, siirretddn arvopaperimarkkinaviranomaiselle mahdollisimman
pian ja viimeistddn 1 pédivdnd tammikuuta 2022. Kyseisten toimivaltais-
ten viranomaisten on myds annettava arvopaperimarkkinaviranomaiselle
kaikki tarpeellinen apu ja neuvot, joilla helpotetaan tehokasta ja toimi-
vaa siirtoa ja 40 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja hallinnoijia koskevan
valvonta- ja tiytdntoonpanotoiminnan aloittamista.

4. Arvopaperimarkkinaviranomainen toimii 1 kohdassa tarkoitettujen
toimivaltaisten viranomaisten oikeudenomistajana sellaisesta valvonta-
ja tdytdntdonpanotoiminnasta johtuvissa hallinnollisissa tai oikeudelli-
sissa menettelyissd, jota kyseiset toimivaltaiset viranomaiset ovat har-
joittaneet tdmdn asetuksen soveltamisalaan kuuluvissa asioissa.

5. Kaikki 20 artiklan 1 kohdan a ja c alakohdassa tarkoitetut, timén
artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimivaltaisen viranomaisen myontimét
kriittisten vertailuarvojen hallinnoijien toimiluvat ja 32 artiklan mukaiset
hyvaksynndt pysyvit voimassa sen jdlkeen, kun toimivalta on siirretty
arvopaperimarkkinaviranomaiselle.
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VII OSASTO

DELEGOIDUT SAADOKSET JA TAYTANTOONPANOSAADOKSET

49 artikla

Siirretyn sifidoésvallan kiyttiminen

1. Komissiolle siirrettyd valtaa antaa delegoituja sdddoksid koskevat
tésséd artiklassa sdddetyt edellytykset.

2. Siirretddn komissiolle 10 pdivastd joulukuuta 2019 viiden vuoden
ajaksi 3 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 a kohdassa, 19 a artiklan 2
kohdassa, 19 c artiklan 1 kohdassa, 20 artiklan 6 kohdassa, 24 artiklan 2
kohdassa, 27 artiklan 2 b kohdassa, 33 artiklan 7 kohdassa, 51 artiklan
6 kohdassa ja 54 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa delegoituja
sdadadoksid. Komissio laatii siirrettyd sdddosvaltaa koskevan kertomuksen
viimeistddn 11 pédivand maaliskuuta 2024. Sdadosvallan siirtoa jatketaan
ilman eri toimenpiteitd samanpituisiksi kausiksi, jollei Euroopan parla-
mentti tai neuvosto vastusta téllaista jatkamista viimeistddn kolme kuu-
kautta ennen kunkin kauden pdittymista.

2 a.  Siirretddn komissiolle 30 piivéstd joulukuuta 2019 madrdamét-
tomaksi ajaksi 30 artiklan 2 a kohdassa, 30 artiklan 3 a kohdassa, 48 i
artiklan 10 kohdassa ja 48 1 artiklan 3 kohdassa tarkoitettu valta antaa
delegoituja sdddoksia.

2 b.  Siirretddn komissiolle 13 paivastd helmikuuta 2021 madradmat-
toméksi ajaksi 18 a artiklan 3 kohdassa ja 54 artiklan 7 kohdassa
tarkoitettu valta antaa delegoituja sdddoksia.

3.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
3 artiklan 2 kohdassa, 13 artiklan 2 a kohdassa, 19 a artiklan 2 koh-
dassa, 19 c artiklan 1 kohdassa, 20 artiklan 6 kohdassa, 24 artiklan 2
kohdassa, 27 artiklan 2 b kohdassa, 30 artiklan 2 a kohdassa, 30 artiklan
3 a kohdassa, 33 artiklan 7 kohdassa, 48 i artiklan 10 kohdassa, 48 1
artiklan 3 kohdassa, 51 artiklan 6 kohdassa ja 54 artiklan 3 kohdassa
tarkoitetun sdddosvallan siirron. Peruuttamispddtokselld lopetetaan
tuossa péadtoksessd mainittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voi-
maan sitd pdivdd seuraavana pdivénd, jona sitd koskeva p#dtos julkais-
taan Euroopan unionin virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempéna,
kyseisessd padtoksessd mainittuna paivdnd. Peruuttamispédtos ei vaikuta
jo voimassa olevien delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

3 a.  Euroopan parlamentti tai neuvosto voi milloin tahansa peruuttaa
18 a artiklan 3 kohdassa ja 54 artiklan 7 kohdassa tarkoitetun sdaddos-
vallan siirron. Peruuttamispaétokselld lopetetaan tuossa paatoksessd mai-
nittu sdddosvallan siirto. Peruuttaminen tulee voimaan sitd pdivdd seu-
raavana pdivénd, jona sitd koskeva péités julkaistaan Euroopan unionin
virallisessa lehdessd, tai jonakin myohempidnd, kyseisessd péadtoksessd
mainittuna péivdnd. Peruuttamispdédtés ei vaikuta jo voimassa olevien
delegoitujen sdddosten pétevyyteen.

4. Ennen kuin komissio hyviksyy delegoidun sdddoksen, se kuulee
kunkin jdsenvaltion nimedmid asiantuntijoita paremmasta lainsdddén-
nostd 13 péiviand huhtikuuta 2016 tehdyssé toimielinten vélisessd sopi-
muksessa vahvistettujen periaatteiden mukaisesti.

5. Heti kun komissio on antanut delegoidun sdadoksen, komissio
antaa sen tiedoksi yhtdaikaisesti Euroopan parlamentille ja neuvostolle.
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6.  Edelld olevan 3 artiklan 2 kohdan, 13 artiklan 2 a kohdan, 19 a
artiklan 2 kohdan, 19 ¢ artiklan 1 kohdan, 20 artiklan 6 kohdan, 24 ar-
tiklan 2 kohdan, 27 artiklan 2 b kohdan, 30 artiklan 2 a kohdan, 30 ar-
tiklan 3 a kohdan, 33 artiklan 7 kohdan, 48 i artiklan 10 kohdan, 48 1
artiklan 3 kohdan, 51 artiklan 6 kohdan tai 54 artiklan 3 kohdan nojalla
annettu delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parla-
mentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun asian-
omainen sdddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neuvos-
tolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti ettd
neuvosto ovat ennen mainitun madrdajan padttymistd ilmoittaneet ko-
missiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai neu-
voston aloitteesta tdtd madrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

6 a. Edelld olevien 18 a artiklan 3 kohdan ja 54 artiklan 7 kohdan
nojalla annettu delegoitu sdédds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan
parlamentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sédddos on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle, ilmaissut vastustavansa sitd tai jos sekd Euroopan parlamentti
ettd neuvosto ovat ennen mainitun médrdajan padttymistd ilmoittaneet
komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdddostd. Euroopan parlamentin tai
neuvoston aloitteesta titd médrdaikaa jatketaan kolmella kuukaudella.

50 artikla

Komiteamenettely

1. Komissiota avustaa Euroopan arvopaperikomitea. Témé komitea
on asetuksessa (EU) N:o 182/2011 tarkoitettu komitea.

2. Kun viitataan tdhdn kohtaan, sovelletaan asetuksen (EU)
N:o 182/2011 5 artiklaa ottaecn huomioon mainitun asetuksen 8 artiklan
sdannokset.

VIII OSASTO

SIIRTYMA- JA LOPPUSAANNOKSET

51 artikla

Siirtymisiinnokset

1. Vertailuarvoa 30 piivind kesdkuuta 2016 tarjoavan indeksintarjoa-
jan on haettava 34 artiklan mukaista toimilupaa tai rekisterdintid vii-
meistddn 1 pdivind tammikuuta 2020.

2. Sen jésenvaltion toimivaltaisella viranomaisella, jossa toimilupaa
34 artiklan mukaisesti hakeva indeksintarjoaja sijaitsee, on toimivalta
paittda rekisterdidd kyseinen indeksintarjoaja viimeistddn 1 pdividnd
tammikuuta 2020, vaikkei tdméa olisi valvottu yhteiso, seuraavin edelly-
tyksin:

a) indeksintarjoaja ei tarjoa kriittistd vertailuarvoa;

b) toimivaltainen viranomainen on perustellusti tietoinen siitd, ettd in-
deksintarjoajan tarjoama yksi tai useampi indeksi ei ole tdssd asetuk-
sessa tarkoitetulla tavalla yleisessd kdytdssd jdsenvaltiossa, jossa in-
deksintarjoaja sijaitsee, sekd muissa jdsenvaltioissa.
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Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava arvopaperimarkkinaviran-
omaiselle ensimméisen alakohdan mukaisesti tekeméstddn padtoksesta.

Toimivaltaisen viranomaisen on siilytettdivd ensimmadisen alakohdan
mukaisesti tekeminsd péadtoksen perusteita tukevat tiedot sellaisessa
muodossa, ettd toimivaltaisen viranomaisen tekeméit arviot siitd, ettd
indeksintarjoajan tarjoama yksi tai useampi indeksi ei ole tdssd asetuk-
sessa tarkoitetulla tavalla yleisessd kdytossd, mukaan lukien mahdolliset
markkinatiedot, padttelyt ja muut tiedot, sekd indeksintarjoajalta saadut
tiedot, ovat tdysin ymmaérrettivissa.

3. Indeksintarjoaja voi edelleen tarjota olemassa olevaa vertailuarvoa,
jota valvotut yhteisot voivat kdyttdd 1 pdivddn tammikuuta 2020 saakka
tai, jos indeksintarjoaja tekee toimilupaa tai rekisterdintid koskevan ha-
kemuksen 1 kohdan nojalla, jollei toimilupaa tai rekisterdintid eviti tai
kunnes toimilupa tai rekisterdinti evatian.

4. Jollei nykyinen vertailuarvo tdytd timédn asetuksen vaatimuksia
mutta vertailuarvon lakkaaminen tai sen muuttaminen tdmén asetuksen
vaatimukset tdyttdviksi johtaisi ylivoimaiseen esteeseen, estiisi vertailu-
arvoon viittaavaan rahoitussopimuksen tai rahoitusvilineen ehtojen tai
sijoitusrahaston sddntdjen soveltamisen taikka muutoin rikkoisi niité,
vertailuarvoa tarjoavan indeksintarjoajan sijaintijdsenvaltion asianomai-
sen toimivaltaisen viranomaisen on sallittava vertailuarvon kéyttd. Tal-
laiseen olemassa olevaan vertailuarvoon ei saa alkaa viitata rahoitus-
vélineissd tai rahoitussopimuksissa tai sijoitusrahaston arvonkehityksen
mittaamisissa 1 pdivin tammikuuta 2020 jalkeen.

4 a. Indeksintarjoaja voi edelleen tarjota olemassa olevaa vertailu-
arvoa, jonka komissio on 20 artiklan mukaisesti antaman tiytdntoonpa-
nosdddoksen nojalla tunnustanut kriittiseksi vertailuarvoksi, 31 pdivddn
joulukuuta 2021 saakka tai, jos indeksintarjoaja tekee toimilupaa kos-
kevan hakemuksen 1 kohdan nojalla, jollei toimilupaa eviti tai kunnes
toimilupa evatian.

4 b. Olemassa olevaa vertailuarvoa, joka on tunnustettu komission
20 artiklan mukaisesti antaman tiytdntoonpanosdddoksen nojalla kriitti-
seksi vertailuarvoksi, voidaan kéyttdd olemassa olevissa ja uusissa ra-
hoitusvélineissd, rahoitussopimuksissa tai sijoitusrahastojen arvonkehi-
tyksen mittaamisessa 31 pdivéddn joulukuuta 2021 saakka tai, jos indek-
sintarjoaja tekee toimilupaa koskevan hakemuksen 1 kohdan nojalla,
jollei toimilupaa evétd tai kunnes toimilupa evétdin.

5. Jollei komissio ole antanut 30 artiklan 2 tai 3 kohdassa tarkoitettua
vastaavuuspaétostd tai jollei hallinnoijaa ole tunnustettu 32 artiklan mu-
kaisesti tai vertailuarvoa hyvéksytty 33 artiklan mukaisesti, valvottujen
yhteisGjen sallitaan unionissa kéyttdd kolmannen maan vertailuarvoa
ainoastaan sellaisissa rahoitusvélineissi, rahoitussopimuksissa ja sijoitus-
rahaston arvonkehityksen mittaamisissa, joissa jo viitataan Kyseiseen
vertailuarvoon tai joilla lisétdén viittaus tdllaiseen vertailuarvoon ennen
31 pdivdd joulukuuta 2023.

Ensimmdistd alakohtaa ei sovelleta sellaisten hallinnoijien tarjoamiin
vertailuarvoihin, jotka siirtyvéit unionista kolmanteen maahan siirtyma-
kauden aikana. Toimivaltaisen viranomaisen on ilmoitettava téstd arvo-
paperimarkkinaviranomaiselle 35 artiklan mukaisesti. Arvopaperimark-
kinaviranomainen laatii luettelon niistd kolmansien maiden vertailu-
arvoista, joihin ei sovelleta ensimmadistd alakohtaa.
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6.  Siirretddn komissiolle 49 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoi-
tuja séddoksid, jotka koskevat toimenpiteitd niiden edellytysten méérit-
tdmiseksi, joiden mukaisesti asianomainen toimivaltainen viranomainen
voi arvioida, voisiko olemassa olevan vertailuarvon lakkaaminen tai sen
muuttaminen tdmén asetuksen vaatimukset tdyttdviksi johtaa ylivoimai-
seen esteeseen, estdd vertailuarvoon viittaavan rahoitussopimuksen tai
rahoitusvélineen ehtojen tai sijoitusrahaston sddntdjen soveltamisen
taikka muutoin rikkoa niita.

52 artikla

Esitteiden ja avaintietoasiakirjojen péaivittimisen méiiriaika

Edelld oleva 29 artiklan 2 kohta ei vaikuta nykyisiin esitteisiin, jotka on
hyvéksytty direktiivin 2003/71/EY mukaisesti ennen 1 pdivdd tammi-
kuuta 2018. Kun esite on hyviksytty ennen 1 pdivdd tammikuuta 2018
direktiivin 2009/65/EY nojalla, perustana olevat asiakirjat on péivitet-
tava, heti kun se on mahdollista tai viimeistddn 12 kuukauden kuluessa
kyseisestd pdivista.

53 artikla

Arvopaperimarkkinaviranomaisen arvioinnit

1. Arvopaperimarkkinaviranomainen pyrkii luomaan yhteisen euroop-
palaisen valvontakulttuurin ja johdonmukaisia valvontakéytintdja sekéd
varmistamaan, ettd toimivaltaiset viranomaiset soveltavat 33 artiklaa
johdonmukaisesti. Tdmén vuoksi arvopaperimarkkinaviranomainen ar-
vioi kahden vuoden vilein 33 artiklan nojalla mydnnetyt hyviksynniit.

Arvopaperimarkkinaviranomainen antaa kullekin toimivaltaiselle viran-
omaiselle, joka on hyviksynyt kolmannen maan vertailuarvon, lausun-
non, jossa se arvioi, miten kyseinen toimivaltainen viranomainen sovel-
taa 33 artiklan asiaankuuluvia vaatimuksia ja asiaankuuluvien tdhdn
asetukseen perustuvien delegoitujen sédddosten ja teknisten sdéntely- ja
tdytdntoonpanostandardien mukaisia vaatimuksia.

2. Arvopaperimarkkinaviranomaisella on toimivalta pyytdd toimival-
taiselta viranomaiselta asiakirjatodisteet, jotka liittyvdt 51 artiklan 2
kohdan ensimmadisen alakohdan ja 25 artiklan 2 kohdan mukaisesti
tehtyihin pdatoksiin sekd 24 artiklan 1 kohdan tdytidntGonpanoa kos-
keviin toteutettuihin toimiin.

54 artikla

Uudelleentarkastelu

1. Komissio tarkastelee viimeistddn 1 pédivand tammikuuta 2020 uu-
delleen tdtd asetusta ja toimittaa kertomuksen Euroopan parlamentille ja
neuvostolle erityisesti

a) 20 artiklassa tarkoitetun kriittisen vertailuarvon, 21 artiklassa tarkoi-
tetun pakollisen hallinnoinnin ja 23 artiklassa tarkoitetun pakollisen
tietojen toimittamisjarjestelmén toimivuudesta ja tehokkuudesta sekd
3 artiklan 1 kohdan 25 alakohdassa esitetysté kriittisen vertailuarvon
maédritelmésta;
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b) VI osastossa tarkoitettujen hallinnoijia koskevien toimilupa-, rekis-
terdinti- ja valvontajirjestelmien ja 46 artiklassa tarkoitettujen kolle-
gioiden tehokkuudesta sekd unionin toimielimen suorittaman tiettyjen
vertailuarvojen valvonnan asianmukaisuudesta;

¢) 19 artiklan 2 kohdan toimivuudesta ja tehokkuudesta ja erityisesti
sen soveltamisalasta.

2. Komissio tarkastelee vertailuarvoihin sovellettavien kansainvélis-
ten periaatteiden ja vertailuarvojen tarjontaan kolmansissa maissa sovel-
lettavien oikeudellisten kehysten ja valvontakdyténtdjen kehitystd ja laati
siitd kertomuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle joka viides
vuosi 1 pdivan tammikuuta 2018 jilkeen. Tdssd kertomuksessa kiinni-
tetddn erityisesti huomiota siihen, onko tétd asetusta tarpeen muuttaa, ja
kertomukseen sisdllytetdén tarvittaessa lainsdddantéehdotus.

3. Siirretddn komissiolle 49 artiklassa tarkoitettu valta antaa delegoi-
tuja sdddoksid 51 artiklan 2 kohdassa tarkoitetun 42 kuukauden maéa-
rdajan jatkamiseksi 24 kuukaudella, jos tdmén artiklan 1 kohdan b ala-
kohdassa tarkoitetusta kertomuksesta kdy ilmi, ettd 51 artiklan 2 koh-
dassa tarkoitettu siirtyméajan rekisterdintijarjestelmé ei vaikuta haitalli-
sesti yhteiseen eurooppalaiseen valvontakulttuuriin ja valvontakaytanto-
jen  johdonmukaisuuteen  eikd  toimivaltaisten = viranomaisten
menettelytapoihin.

4.  Komissio tarkastelee viimeistddn 31 pdivdnd joulukuuta 2022 uu-
delleen EU:n ilmastosiirtymdd koskevia vertailuarvoja ja EU:n Pariisin
sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskevia vdhimmadisvaatimuksia,
jotta varmistetaan, ettd kohde-etuuksina olevien omaisuuserien valinta
on johdonmukaista unionin laajuisessa kehyksessd maédriteltyjen ympa-
ristdn kannalta kestévien sijoitusten kanssa.

5. Komissio esittdd ennen 31 pdivdd joulukuuta 2022 Euroopan par-
lamentille ja neuvostolle kertomuksen timédn asetuksen vaikutuksista ja
”ESG-vertailuarvon” toteutettavuudesta ottaen huomioon kestivyysin-
dikaattorien ja niiden mittaamiseen kdytettdvien menetelmien muuttuvan
luonteen. Kertomukseen liitetdén tarvittaessa lainsdddéntdehdotus.

6. Komissio esittdd viimeistddn 15 pédivand kesdkuuta 2023 Euroopan
parlamentille ja neuvostolle kertomuksen tdmén asetuksen soveltamis-
alasta erityisesti kolmansien maiden vertailuarvojen valvotuissa yhtei-
sOissd kdytdon jatkumisen osalta ja nykyisen kehyksen mahdollisista
puutteista. Kyseisessd kertomuksessa arvioidaan erityisesti, onko tétd
asetusta tarpeen muuttaa siten, ettd sen soveltamisalaa kavennettaisiin
koskemaan ainoastaan tietyntyyppisten vertailuarvojen tarjoamista tai
unionissa yleisessd kdytOssd olevien vertailuarvojen tarjoamista, ja sii-
hen liitetddn tarvittaessa sdddosehdotus.

7.  Siirretddn komissiolle valta antaa 49 artiklan mukaisesti delegoi-
tuja sdddoksid 15 pdivddn kesdkuuta 2023 mennessd 51 artiklan 5 koh-
dassa tarkoitetun siirtymédkauden pidentdmiseksi enintddn 31 pdivddn
joulukuuta 2025, jos tdmin artiklan 6 kohdassa tarkoitetulla kertomuk-
sella osoitetaan, ettd muutoin aiheutuisi merkittdvai haittaa valvottujen
yhteisdjen harjoittamalle kolmansien maiden vertailuarvojen kéyton jat-
kumiselle unionissa tai tdméa uhkaisi rahoitusvakautta.
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55 artikla

Ilmoittaminen viittauksina kéaytetyisti vertailuarvoista ja niiden
hallinnoijista

Kun johonkin vertailuarvoon viitataan asetuksen (EU) N:o 596/2014
4 artiklan 1 kohdan soveltamisalaan kuuluvassa rahoitusvélineessd, mai-
nitun asetuksen 4 artiklan 1 kohdan mukaisiin ilmoituksiin on sisillyt-
tdvd viittauksena kdytetyn vertailuarvon nimi ja sen hallinnoija.

56 artikla
Asetuksen (EU) N:o 596/2014 muuttaminen

Muutetaan asetus (EU) N:o 596/2014 seuraavasti:

1) Muutetaan 19 artikla seuraavasti:

a) lisdtddn kohta seuraavasti:

”1 a. Edelld 1 kohdassa tarkoitettua ilmoitusvelvoitetta ei so-
velleta sellaisilla rahoitusvilineilld toteutettaviin liiketoimiin,
jotka on linkitetty kyseisessd kohdassa tarkoitetun liikkeeseenlas-
kijan osakkeisiin tai vieraan pddoman ehtoisiin vélineisiin, kun
litkketoimen ajankohtana jokin seuraavista ehdoista tiyttyy:

a) rahoitusviline on osuus tai osake yhteissijoitusyrityksessd,
jonka varoista kyseisen liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vie-
raan padoman chtoiset vilineet muodostavat enintddn 20
prosenttia;

b

~

rahoitusvilineeseen liittyy sijoitussalkku, jonka varoista kysei-
sen liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vieraan pddoman ehtoiset
vélineet muodostavat enintddn 20 prosenttia;

¢) rahoitusviline on osuus tai osake yhteissijoitusyrityksessd tai
sithen liittyy sijoitussalkku ja johtotehtdvissd toimiva henkild
tai tdmén ldhipiiriin kuuluva henkild ei tiedd eikd voi tietdd
tallaisen yhteissijoitusyrityksen tai sijoitussalkun sijoituskoos-
tumusta tai liikkeeseenlaskijan osakkeiden tai vieraan pai-
oman ehtoisten vilineiden osuutta eikd tdlld henkilolld ole
mitddn syytd uskoa, ettd liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vie-
raan pddoman ehtoiset vélineet ylittdisivit a tai b alakohdassa
tarkoitetut kynnysarvot.

Jos yhteissijoitusyrityksen sijoituskoostumuksesta tai sijoitussalk-
kuun liittyvistd vastuista on saatavilla tietoa, johtotehtdvissd toi-
mivan henkilon tai tdmén ldhipiiriin kuuluvan henkildn on kaikin
kohtuullisesti toteutettavissa olevin toimin pyrittivd hyddynté-
midn nditd tietoja.”;
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b) lisdtddn 7 kohtaan toisen alakohdan jilkeen alakohta seuraavasti:

”Edelld olevaa b alakohtaa sovellettaessa ei tarvitse ilmoittaa lii-
ketoimia, jotka toteutetaan liikkeeseenlaskijan osakkeilla tai vie-
raan pddoman echtoisilla vilineilld tai johdannaisilla tai muilla
sellaisen yhteissijoitusyrityksen hoitajien niihin linkittdmilld ra-
hoitusvilineilld, johon johtotehtdvissd toimiva henkild tai tdimén
lahipiiriin kuuluva henkild on sijoittanut, kun yhteissijoitusyrityk-
sen hoitaja kdyttdd toimiessaan tdyttd harkintavaltaa, mikd sulkee
pois sen, ettd kyseinen hoitaja saisi yhteissijoitusyrityksen sijoit-
tajilta suoraan tai vélillisesti salkun koostumukseen liittyvid oh-
jeita tai ehdotuksia.”

2) Muutetaan 35 artikla seuraavasti:

a) korvataan 2, ja 3 kohdassa ilmaisut 719 artiklan 13 ja 14 koh-
dassa” ilmaisuilla 19 artiklan 13 ja 14 kohdassa ja 38 artiklassa”
ja ilmaisu 19 artiklan 13 ja 14 kohdan” ilmaisulla 19 artiklan
13 ja 14 kohdan ja 38 artiklan”;

b) korvataan 5 kohta seuraavasti:

”5.  Edelld olevien 6 artiklan 5 tai 6 kohdan, 12 artiklan 5
kohdan, 17 artiklan 2 kohdan kolmannen alakohdan ja 3 kohdan
tai 19 artiklan 13 tai 14 kohdan tai 38 artiklan nojalla annettu
delegoitu sdddds tulee voimaan ainoastaan, jos Euroopan parla-
mentti tai neuvosto ei ole kolmen kuukauden kuluessa siitd, kun
asianomainen sdddds on annettu tiedoksi Euroopan parlamentille
ja neuvostolle, ilmaissut vastustavansa sité tai jos sekd Euroopan
parlamentti ettd neuvosto ovat ennen mainitun méérdajan paitty-
mistd ilmoittaneet komissiolle, ettd ne eivit vastusta sdadosta.
Euroopan parlamentin tai neuvoston aloitteesta titd midrdaikaa
jatketaan kolmella kuukaudella.”

3) Lisdtddn 38 artiklaan alakohdat seuraavasti:

” Arvopaperimarkkinaviranomaista kuultuaan komissio toimittaa vii-
meistdén 3 pdivand heindkuuta 2019 Euroopan parlamentille ja neu-
vostolle kertomuksen, joka koskee 19 artiklan 1 a kohdan a ja b
alakohdassa esitettyjd kynnysarvoja, joita sovelletaan hoitajien lii-
ketoimiin, kun liikkeeseenlaskijan osakkeet tai vieraan pddoman ch-
toiset vilineet ovat osa yhteissijoitusyritystd tai niihin liittyy jokin
sijoitussalkku, arvioidakseen, onko kynnysarvojen taso asianmukai-
nen vai olisiko sitd muutettava.
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Siirretddn komissiolle valta antaa 19 artiklan 1 a kohdan a ja b
alakohdassa esitettyjen kynnysarvojen muuttamisesta delegoituja sda-
doksid 35 artiklan mukaisesti, jos se katsoo kyseisessd kertomuk-
sessa, ettd nditd kynnysarvoja olisi muutettava.”

57 artikla
Muutokset direktiiviin 2008/48/EY

Muutetaan direktiivi 2008/48/EY seuraavasti:

1)

2)

Lisdtddn 5 artiklan 1 kohtaan toisen alakohdan jéilkeen alakohta
seuraavasti:

”Kun luottosopimuksessa viitataan Euroopan parlamentin ja neuvos-
ton asetuksen (EU) 2016/1011 (*) 3 artiklan 1 kohdan 3 alakohdassa
madriteltyyn vertailuarvoon, luotonantajan tai tapauksen mukaan luo-
tonvélittdjan on ilmoitettava kuluttajalle vertailuarvon nimi ja sen
hallinnoijan nimi sekd mahdolliset vaikutukset kuluttajaan erillisessé
asiakirjassa, joka voidaan liittdd vakiomuotoiseen eurooppalaiseen
kulutusluottotietolomakkeeseen.

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, an-
nettu 8 pdivdnd kesdkuuta 2016, rahoitusvélineissid ja rahoitus-
sopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityk-
sen mittaamisessa kiytettdvistd indekseistd ja direktiivien
2008/48/EY ja 2014/17/EU seké asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).”

Lisatdén 27 artiklan 1 kohtaan toisen alakohdan jdlkeen alakohta
seuraavasti:

”Jésenvaltioiden on annettava ja julkaistava sekd toimitettava komis-
siolle 5 artiklan 1 kohdan kolmannen alakohdan noudattamisen edel-
lyttamat lait, asetukset ja hallinnolliset maéraykset viimeistddn 1 péi-
vand heindkuuta 2018. Niiden on alettava soveltaa nditd sddnnoksid
1 péivastd heindkuuta 2018.”

58 artikla
Muutokset direktiiviin 2014/17/EU

Muutetaan direktiivi 2014/17/EU seuraavasti:

1)

Lisatddn 13 artiklan 1 kohdan toiseen alakohtaan alakohta
seuraavasti:

”e a) kun sopimukset, joissa viitataan Euroopan parlamentin ja neu-
voston asetuksen (EU) 2016/1011 (*) 3 artiklan 1 kohdan 3
alakohdassa maériteltyyn vertailuarvoon ovat saatavilla, vertai-
luarvojen nimet ja niiden hallinnoijien nimet sekd mahdolliset
vaikutukset kuluttajaan;

(*) Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2016/1011, an-
nettu 8 pdivand kesdkuuta 2016, rahoitusvilineissd ja rahoitus-
sopimuksissa vertailuarvoina tai sijoitusrahastojen arvonkehityk-
sen mittaamisessa kéytettdvistd indekseistd ja direktiivien
2008/48/EY ja 2014/17/EU sekd asetuksen (EU) N:o 596/2014
muuttamisesta (EUVL L 171, 29.6.2016, s. 1).”
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2) Lisétddn 42 artiklan 2 kohtaan ensimmdisen alakohdan jélkeen ala-
kohta seuraavasti:

”Jésenvaltioiden on annettava ja julkaistava 13 artiklan 1 kohdan
toisen alakohdan e a alakohdan noudattamisen edellyttamat lait, ase-
tukset ja hallinnolliset madrdykset viimeistddn 1 pdivand heindkuuta
2018 ja toimitettava ne komissiolle. Niiden on alettava soveltaa nditd
sdannoksid 1 pdivéstd heindkuuta 2018.”

3) Lisétadn 43 artiklan 1 kohtaan alakohta seuraavasti:

”Luottosopimuksiin, jotka on tehty ennen 1 pdivdd heindkuuta 2018,
ei sovelleta 13 artiklan 1 kohdan toisen alakohdan e a alakohtaa.”

59 artikla

Voimaantulo

Tdmi asetus tulee voimaan sitd pdivdd seuraavana péivénd, jona se
julkaistaan Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

Sitd sovelletaan 1 pdivdstd tammikuuta 2018.

Sen estdmattd, mitd tdmén artiklan toisessa kohdassa sdddetidén, 3 artik-
lan 2 kohtaa, 5 artiklan 5 kohtaa, 11 artiklan 5 kohtaa, 13 artiklan 3
kohtaa, 15 artiklan 6 kohtaa, 16 artiklan 5 kohtaa, 20 artiklaa (lukuun
ottamatta 6 kohdan b alakohtaa), 21 ja 23 artiklaa, 25 artiklan § kohtaa,
25 artiklan 9 kohtaa, 26 artiklan 5 kohtaa, 27 artiklan 3 kohtaa, 30 ar-
tiklan 5 kohtaa, 32 artiklan 9 kohtaa, 33 artiklan 7 kohtaa, 34 artiklan 8
kohtaa, 46 artiklaa, 47 artiklan 3 kohtaa ja 51 artiklan 6 kohtaa sovel-
letaan 30 piivéstd kesdkuuta 2016.

Sen estdmaittd, mitd tdmén artiklan toisessa kohdassa sdiddetddn, 56 artik-
laa sovelletaan 3 pédivéstd heindkuuta 2016.

Tama asetus on kaikilta osiltaan velvoittava, ja sitd sovelletaan sellaise-
naan kaikissa jdsenvaltioissa.
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LITE 1

KORKOKANNAN VERTAILUARVOT

Tarkat ja riittdvét tiedot

1.

Edelld olevaa 11 artiklan 1 kohdan a ja c alakohtaa sovellettaessa syottotie-
tojen kéytdssd noudatetaan seuraavaa ensisijaisuusjérjestysti:

a) tietoldhteen transaktiot kohdemarkkinoilla, joita vertailuarvoilla pyritdén
mittaamaan, tai jos tdmé ei ole riittdvaa, sen transaktiot ldhialojen mark-
kinoilla, joita ovat esimerkiksi

— pankkien viliset vakuudettomat talletusmarkkinat,

— muut vakuudettomat talletusmarkkinat, mukaan luettuina talletustodis-
tukset ja yritystodistukset, ja

— muut markkinat, kuten yliyén indeksinvaihtosopimukset, takaisinos-
tosopimukset, valuuttatermiinit sekd korkofutuurit ja -optiot, edellyt-
tden, ettd ndmd transaktiot tdyttdvit kdytdnnesddntoihin sisdltyvét
syottotietoja koskevat vaatimukset;

b) tietoldhteen huomiot kolmansien osapuolten transaktioista a alakohdassa
kuvatuilla markkinoilla;

c) sitovat hintatarjoukset;
d) alustavat hintatarjoukset tai asiantuntemukseen perustuvat paittelyt.

Edelld olevaa 11 artiklan 1 kohdan a alakohtaa ja 11 artiklan 4 kohtaa
sovellettaessa syottotietoja voidaan mukauttaa.

Erityisesti syottotietoja voidaan mukauttaa soveltamalla seuraavia perusteita:

a) transaktioiden ldheisyys syoéttotietojen toimitusajankohtaan sekd trans-
aktioajankohdan ja syottotietojen toimitusajankohdan vélisten markkina-
tapahtumien vaikutukset;

b

=

transaktiotietojen interpolointi tai ekstrapolointi;

¢) mukautukset, jotka vastaavat muutoksia tietoldhteiden ja muiden markki-
natoimijoiden luottokelpoisuudessa.

Valvontatoiminto

3.

Edelld olevan 5 artiklan 4 ja 5 kohdan sijaan sovelletaan seuraavia vaa-
timuksia:

a) korkokannan vertailuarvon hallinnoijilla on oltava kdytdssd riippumaton
valvontalautakunta. Tdmén lautakunnan jasenyyden yksityiskohdat on jul-
kistettava, samoin mahdolliset ilmoitukset eturistiriidoista ja valvontalau-
takunnan jésenten valinta- tai nimitysprosessit;

b) valvontalautakunnan on kokoonnuttava vihintdén neljan kuukauden véa-
lein ja pidettava poytdkirjaa jokaisesta téllaisesta kokouksesta;

¢) valvontalautakunnan on toimittava rehellisesti, ja silld on kaikki 5 artiklan
3 kohdassa sdddetyt tehtévit.

Auditointi

4.

Korkokannan vertailuarvon hallinnoijien on nimitettava riippumaton ulkoinen
auditoija, joka arvioi sitd, miten hallinnoija noudattaa vertailuarvon menetel-
mii ja tdtd asetusta, ja raportoi asiasta. Hallinnoijalle on suoritettava ensim-
méinen auditointi kuuden kuukauden kuluttua kédytidnnesddntjen kayttoo-
notosta, ja sen jdlkeen kahden vuoden vilein.
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Valvontalautakunta voi edellyttdd korkokannan vertailuarvojen tietoldhteiden
ulkoista auditointia, jos se on tyytymdton johonkin seikkaan niiden
toiminnassa.

Tietoldhteen jérjestelmét ja valvonta

S.

Seuraavia vaatimuksia sovelletaan korkokannan vertailuarvojen tietoléhteisiin
16 artiklan vaatimusten liséksi. Edelld olevaa 16 artiklan 5 kohtaa ei
sovelleta.

Jokaisen tietoldhteen luovuttajan ja kyseisen luovuttajan ldhimpien esimies-
ten on vahvistettava kirjallisesti lukeneensa kaytdnnesddnndt ja noudatta-
vansa niité.

Tietoldhteen jérjestelmiin ja valvontaan on sisillytettdvi

a) kuvaus kunkin yrityksen siséisistd vastuista, mukaan luettuna sisdiset ra-
portointisuhteet ja vastuuvelvollisuus, myos luovuttajien ja johtajien si-
jainti ja asianomaisten henkil6iden ja heiddn sijaistensa nimet;

b) sisdiset syottdtietojen toimitusten hyviaksymismenettelyt;

¢) kurinpitomenettelyt, joita sovelletaan, mikéli tietoldhteen prosessin ulkoi-
set osapuolet pyrkivdt manipuloimaan tai jéttdvit ilmoittamatta manipu-
loinnista tai manipulointiyrityksesté;

d

=

eturistiriitojen tehokkaat hallitsemismenettelyt ja viestinndn valvonta sekd
tietoldhteiden sisdlld ettd tietoldhteiden ja muiden kolmansien osapuolten
kesken, jotta véltetddan epdasiallinen ulkoinen vaikutus korkojen luovutuk-
sesta vastuullisiin henkil6ihin. Luovuttajien on tyoskenneltdvéd korkojoh-
dannaisilla kauppaa kdyvistd henkilostd fyysisesti erotetuissa tiloissa;

e) tehokkaat menettelyt, joilla estetddn eturistiriidan riskin aiheuttavia tehté-
vid hoitavien henkildiden vilinen tietojenvaihto tai valvotaan sitd, jos
tietojen vaihtaminen voi vaikuttaa toimitettaviin vertailuarvotietoihin;

f) sddnnot, joilla estetddn vilpillinen yhteistoiminta tietoldhteiden kesken ja
tietoldhteiden ja vertailuarvon hallinnoijien kesken;

~

toimenpiteet, joilla estetdan henkilod kayttamasta epatarkoituksenmukaista
vaikutusvaltaa siihen, miten syottdtietojen tarjontaan osallistuvat henkil6t
hoitavat kyseisid toimiaan, tai rajoitetaan tata;

g

h

=

suoran yhteyden poistaminen syottétietojen tarjontaan osallistuvien tyon-
tekijoiden palkkojen maksamisen ja palkitsemisen ja muuta toimintaa
harjoittavien henkildiden palkkojen maksamisen ja palkitsemisen tai hei-
dén tuottamansa tulovirran vililld, jos ndistd toiminnoista voi syntyd
eturistiriita;

i) valvonta, jolla tunnistetaan syottdtietojen tarjonnan jélkeiset kddnteisope-
raatiot.

Korkokannan vertailuarvon tietoldhteen on kirjattava yksityiskohtaisesti seu-
raavat:

a) syottotietojen toimitusten kaikki merkitykselliset ndkokohdat;

b) syéttétietojen médritystd sddntelevd prosessi ja sydttotietojen hyviksymis-
menettely;

¢) luovuttajien nimet ja heiddn vastuualueensa;
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10.

11.

12.

d) luovuttajien ja muiden henkildiden, mukaan luettuina sisdiset ja ulkoiset
kaupankdynnin harjoittajat ja vilittdjit, vilinen yhteydenpito syottétieto-
jen maédrityksestd tai toimituksesta;

e) luovuttajien vuorovaikutus hallinnoijan tai laskentaedustajan kanssa;
f) syottotietoja koskevat tiedustelut ja ndiden tiedustelujen tulokset;

g) herkkyysselvitykset syottotietojen osalta koronvaihtosopimusten kaupan-
kayntisalkuissa ja muissa sellaisissa johdannaisten kaupankéyntisalkuissa,
joissa altistus korkokannan kiinnittdmiselle on merkittavaa;

Kirjaaminen on tehtdvé tietovilineelld, joka mahdollistaa tietojen sdilyttdmi-
sen ja tarkastelun tulevaisuudessa dokumentoidun kirjausketjun avulla.

Korkokannan vertailuarvon tietoldhteen vaatimustenmukaisuuden valvonta-
toiminnon mukaisesti on raportoitava johdolle sddnndllisesti kaikki havain-
not, mukaan luettuina kdinteisoperaatiot.

Syottotietoja ja menettelyjd on arvioitava sisdisesti sdannollisesti.

Syéttotietojen ulkoinen auditointi, jossa arvioidaan korkokannan vertailu-
arvon tietoldhteen syottotiedot sekd kiytdnnesddntdjen ja tdmén asetuksen
sddnnosten noudattaminen, on tehtdvd ensimmaéinen auditointi kuuden kuu-
kauden kuluttua kdytdnnesddntdjen kayttoonotosta, ja sen jilkeen kahden
vuoden vilein.
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LITE I

HYODYKKEIDEN VERTAILUARVOT

Menetelmét

1.

Hyo6dykkeiden vertailuarvon hallinnoija virallistaa, dokumentoi ja julkistaa
kaikki vertailuarvojen laskennan yhteydessd kdyttdimansd menetelméat. Mene-
telmiin on sisdllytettdvéd ja menetelmissd on kuvattava vihintdén seuraavat:

a) kaikki perusteet ja menettelyt, joita kdytetddn vertailuarvon laadinnassa,
mukaan lukien se, miten hallinnoija kdyttda arvioinneissaan syottotietoja,
mukaan luettuina volyymi, loppuun asti saatetut ja raportoidut transaktiot,
osto- ja myyntitarjoukset sekd muut markkinatiedot, tai arvioinnin ajan-
jaksoja tai aikaikkunoita, miksi tiettyd vertailuyksikkod kdytetddn ja miten
hallinnoija kerdd tillaisia syottGtietoja, sekd arvioijien pddtelmien tekoa
sdéntelevit periaatteet ja muut tiedot, kuten oletukset, mallit tai keréttyjen
tietojen ekstrapoloinnit, jotka otetaan huomioon arvioita tehtdessd;

b

~

sen menettelyt ja kdytdnnot, joiden tarkoituksena on varmistaa sen arvi-
oijien vilinen yhdenmukaisuus péitelmien tekemisess;

C

~

kullekin vertailuarvon laskennassa kéytettaville perusteelle madrattava
suhteellinen painoarvo, erityisesti kéytettdvien syottotietojen tyyppi ja
sen perusteen tyyppi, joka ohjaa paittelyd, jotta varmistetaan vertailu-
arvon laskennan laatu ja koskemattomuus;

d

=

perusteet, joilla madritetddn yksittdiseen vertailuarvolaskentaan tarvitta-
vien transaktiotietojen vdhimmaismadra. Jollei tdllaista kynnysarvoa il-
moiteta, on selvitettdva syyt sithen, miksei vahimmadisrajaa ole médritetty,
mukaan luettuina menettelyt, joita kédytetddn, kun transaktiotietoja ei ole;

S

~

perusteet, jotka koskevat arviointijaksoja, jos toimitetut tiedot jadvit me-
netelmédn suositellun transaktiotietojen kynnysarvon tai edellytettdvien
hallinnoijan laatuvaatimusten alle, mukaan luettuina vaihtoehtoiset arvi-
ointimenetelmét, myos teoreettiset estimointimallit. Néissd perusteista on
kaytdva ilmi menettelyt, joita kéytetddn, kun transaktiotietoja ei ole;

f) syottotietojen toimitusten oikea-aikaisuuden arviointiperusteet ja syottotie-
tojen toimitustavat sihkdisesti, puhelimitse tai muulla tavoin;

~

perusteet ja menettelyt, jotka koskevat arviointijaksoja, jos yksi tai use-
ampi tietoldhde toimittaa syottdtietoja, jotka muodostavat merkittdvin
osan kyseisen vertailuarvon kokonaissyottotiedoista. Hallinnoijan on
niin ikddn madriteltivd ndissd perusteissa ja menettelyissd se, mikd on
merkittdva osuus kussakin vertailuarvon laskennassa;

g

h

=

perusteet, joiden mukaisesti transaktiotiedot voidaan sulkea vertailuarvon
laskennan ulkopuolelle.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on julkistettava tai asetettava saa-
taville kdyttdimiensd menetelmien keskeiset osatekijat kunkin tarjotun ja jul-
kistetun hyodykkeiden vertailuarvon tai tapauksen mukaan kunkin tarjotun ja
julkistetun vertailuarvoryhmén osalta.

Edelld 2 kohdassa tarkoitettujen menetelmien lisdksi hallinnoijan on kuvat-
tava ja julkistettava my0s kaikki seuraavat seikat:

a) syyt tietyn menetelmén kayttoon ottamiselle, mukaan luettuina hintojen
mukautusmenetelmét ja perustelut sille, miksi ajanjakso tai aikaikkuna,
jonka aikana syottotiedot hyvéksytddn, on fyysisten markkina-arvojen
luotettava indikaattori;
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b) menettely yksittdisen menetelmén siséistd arviointia ja hyvaksymistd var-
ten sekd arviointivilit;

¢) menettelyt yksittdisen menetelmén ulkoista arviointia varten, mukaan lu-
ettuina menettelyt, joilla luodaan menetelmin markkinauskottavuutta neu-
vottelemalla kdyttdjien kanssa merkittdvistdi muutoksista niiden vertailu-
arvojen laskentaprosesseihin.

Menetelmdmuutokset

4.

Hyoddykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on otettava kadyttoon ja asetettava
kayttdjien saataville nimenomaiset menettelyt ja syyt kaikille ehdotetuille
olennaisille muutoksille omiin menetelmiinsd. Menettelyjen on oltava joh-
donmukaisia suhteessa siihen ensisijaiseen tavoitteeseen, ettd hallinnoijan on
varmistettava vertailuarvonsa laskennan jatkuva koskemattomuus ja toteut-
tava muutokset sen yksittdisen markkinan toimivuuden varmistamiseksi, jo-
hon muutokset liittyvit. Menettelyjen mukaisesti on

a) annettava ennakkoilmoitus selvésti madritellyssd madrdajassa, joka antaa
kayttdjille riittdvdn mahdollisuuden analysoida ja kommentoida ehdotet-
tujen muutosten vaikutuksia, ottaen huomioon hallinnoijan yleisid olosuh-
teita koskevat laskelmat;

b) kéyttdjien huomautukset ja hallinnoijan vastaukset huomautuksiin asete-
taan kaikkien kiyttdjien saataville markkinoilla mahdollisen konsultoin-
tiajan jilkeen, jollei huomautuksen esittdjd ole pyytényt luottamuksellista
kasittelya.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on sdénndllisesti tutkittava omia
menetelmiddn sen varmistamiseksi, ettd ne kuvaavat luotettavasti tarkastelta-
vina olevia fyysisid markkinoita, ja niihin on sisdllytettivd prosessi, jolla
otetaan huomioon asianomaisten kayttdjien ndkemykset.

Vertailuarvojen laskennan laatu ja koskemattomuus

6.

Hyo6dykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on

a) esitettdvd perusteet, joilla maéritellddn yksittdisen menetelmén kohteena
oleva fyysinen hyddyke;

b) noudatettava syottotietojen kadytdssd seuraajaa ensisijaisuusjdrjestystd, si-
kéli kuin tdmd on yhdenmukaista hallinnoijien menetelmien kanssa:

i) loppuun asti saatetut ja raportoidut transaktiot;
ii) osto- ja myyntitarjoukset;
iii) muut tiedot.

Jollei loppuun asti saatettuja ja raportoituja transaktioita aseteta etusijalle,
tdmén syyt on selvitettdvd 7 kohdan b alakohdassa edellytetylld tavalla.

c) otettava kdyttoon riittdvid toimenpiteitd, joiden tarkoituksena on varmis-
taa, ettd vertailuarvon laskentaa varten toimitetut ja siind huomioon otetut
syottotiedot ovat oikeita ja tosia, mikéd tarkoittaa, ettd markkinatietoja
toimittavat osapuolet ovat toteuttaneet tai valmistautuneet toteuttamaan
tillaisia syottotietoja tuottavia transaktioita ja ettd loppuun asti saatetut
transaktiot on toteutettu markkinaehtoisesti toimivien osapuolten vililla,
missd yhteydessd on kiinnitettdvé erityistd huomiota tytéryritysten vilisiin
transaktioihin;

d

=

laadittava ja otettava kédytt6on menettelyt, joilla tunnistetaan epétavalliset
tai epdilyttdvit transaktiotiedot ja kirjataan pédtokset, joilla suljetaan
transaktiotiedot hallinnoijan vertailuarvon laskentaprosessin ulkopuolelle;

e) kannustettava tietoldhteitd toimittamaan kaikki niiden syoéttétiedot, jotka
sopivat hallinnoijan laskennasta kdyttdmiin perusteisiin. Hallinnoijien on
pyrittdvd mahdollisuuksiensa mukaan kohtuuden rajoissa varmistamaan,
ettd toimitetut syottotiedot kuvaavat hyvin tietoldhteen tosiasiallisia lop-
puun saatettuja transaktioita; ja
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f) kédytettdvd asianmukaisista toimenpiteistd koostuvaa jirjestelmidd, jolla
varmistetaan, ettd tietoldhteet tayttdvat hallinnoijan kayttdmat sovellettavat
syottétietojen laatua ja koskemattomuutta koskevat vaatimukset.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on kuvattava ja julkistettava jokai-
sen laskelman yhteydessd sen mukaan, mikd on kohtuudella mahdollista eikd
haittaa vertailuarvon asianmukaista julkaisua

a) tiivis selvitys, joka on riittdvdn yksityiskohtainen, jotta vertailuarvon ti-
laaja tai toimivaltainen viranomainen pystyy ymmértiméidn, miten las-
kenta on tapahtunut, mukaan luettuina ainakin tarkasteltavien fyysisten
markkinoiden koko ja likviditeetti (kuten toimitettujen transaktioiden lu-
kumaéira ja volyymi), volyymin vaihteluvili ja keskiarvo, hinnan vaihte-
luvdli ja keskiarvo sekd kunkin laskennassa huomioon otetun syottdtieto-
tyypin ohjeelliset prosenttiosuudet; lisédksi on ilmoitettava hinnoittelume-
netelmid kuvaavat termit, kuten “transaktioperusteinen”, “’korkoeroperus-
teinen” tai “interpoloitu tai ekstrapoloitu”; ja

b

=

tiivis selvitys siitd, missd médérin ja milld perustein laskennassa on mah-
dollisesti kdytetty péittelyd, mukaan luettuna sellaisten tietojen pois jat-
tdminen, jotka muutoin ovat tdyttdneet asianomaisen menetelmin vaa-
timukset kyseisessd laskennassa, hintojen perustamista korkoeroihin, in-
terpolointia, ekstrapolointia tai osto- ja myyntitarjousten painotusta lop-
puun asti saatettuja transaktioita enemmaén.

Raportointiprosessin koskemattomuus

8.

Hyddykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on

a) madriteltdvd perusteet, joilla médritetddn, kuka saa toimittaa syottdtietoja
hallinnoijalle;

b) kéytettdva laadunvalvontamenettelyjd arvioidessaan tietolédhteen ja syotto-
tietoja toimittavien luovuttajien henkildllisyyttd ja téllaisten luovuttajien
valtuuksia raportoida syoéttotietoja tietoldhteen puolesta;

(e
~

médriteltdvd niihin tietoldhteen tyontekijoihin sovellettavia perusteita,
joilla on lupa toimittaa syéttdtietoja hallinnoijalle tietoldhteen puolesta;
kannustettava tietoldhteitd luovuttamaan transaktiotietoja back office -toi-
minnoista ja pyrittdvd saamaan vahvistustietoja muista ldhteistd, kun
transaktiotiedot on vastaanotettu suoraan kaupankéyntitoimintaa harjoitta-
valta henkilolti; ja

d

=

toteutettava sisdinen valvonta ja kirjalliset menettelyt, joilla tunnistettaan
sellainen tietoldhteiden ja arvioijien vélinen yhteydenpito, jolla pyritdén
vaikuttamaan laskentaan jonkin (tietoldhteen, sen tyontekijoiden tai kol-
mannen osapuolen) kaupankdyntiposition eduksi, tai yritys saada arvioija
rikkomaan hallinnoijan sdédntdjd tai ohjeita tai tunnistetaan tietoldhteet,
jotka jérjestelmaillisesti toimittavat epétavallisia tai epdilyttivid transaktio-
tietoja. Kyseisiin menettelyihin on mahdollisuuksien mukaan sisallytet-
tavd mahdollisuus siihen, ettd hallinnoija tehostaa tutkimuksia tietoldhteen
yrityksessd. Valvontaan on siséllytettdvd markkinaindikaattorien ristiintar-
kistus, jotta toimitetut tiedot voidaan validoida.

Arvioijat

9.

Arvioijan tehtdvien osalta hyddykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on

a) otettava kayttoon ja pidettiva kdytdssd nimenomaiset sisdiset sddnndt ja
ohjeet arvioijien valintaa varten, mukaan luettuna ndiden koulutuksen,
kokemuksen ja taitojen vdhimmadisvaatimukset, sekd prosessi ndiden pé-
tevyyden sdannollistd arviointia varten;

b) pidettdva kaytossd jarjestelyt sen varmistamiseksi, ettd laskennat voidaan
toteuttaa yhdenmukaisesti ja sddnnénmukaisesti;

c) yllapidettava arvioijiensa jatkuvuus- ja seuraajasuunnittelua, jotta varmis-
tetaan, ettd laskelmat tehdddn johdonmukaisesti ja ettd niiden tekijoind
ovat asianmukaisen asiantuntemuksen omaavat tyontekijét; ja
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d) perustettava sisdiset valvontamenettelyt, joilla varmistetaan laskelmien
koskemattomuus ja luotettavuus. Tdssd sisdisessd valvonnassa ja ndissd
menettelyissd on ainakin edellytettdvé arvioijien jatkuvaa valvontaa, jotta
varmistetaan menetelmien asianmukainen soveltaminen, ja sisdisid menet-
telyjé laskelmien hyviksyttdmiseksi valvojalla ennen hintojen valittdmisté
markkinoille.

Kirjausketju

10. Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijalla on oltava kdytdssa sddnndt ja me-

11.

nettelyt, joilla dokumentoidaan samanaikaisesti merkitykselliset tiedot, kuten

a) kaikki syottotiedot;

b) arvioijien kunkin vertailuarvon laskentaa varten tekemét padtelmat;

¢) tieto siitd, onko laskennan ulkopuolelle suljettu jokin yksittdinen trans-
aktio, joka olisi muutoin tdyttdnyt asianomaisen menetelmén vaatimukset
tatd laskentaa varten, sekd syy tdhén;

d) jokaisen arvioijan ja muun a, b tai ¢ kohdassa tarkoitetun tiedon toimit-
taneen tai muulla tavoin tuottaneen henkilon henkil6llisyys.

Hyo6dykkeiden vertailuarvon hallinnoijalla on oltava kéytossddn sddnnét ja
menettelyt, joilla varmistetaan, ettd merkityksellisen tiedon kirjausketjua sii-
lytetddn véhintddn viiden vuoden ajan, jotta laskelmien muodostuminen voi-
daan dokumentoida.

Eturistiriidat

12. Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on otettava kdyttdon asianmukaiset

toimintatavat ja menettelyt eturistiriitojen tunnistamiseksi, ilmoittamiseksi,
hallitsemiseksi, pienentdmiseksi ja vélttdmiseksi sekd laskelmien koskemat-
tomuuden ja riippumattomuuden turvaamiseksi. Néitd toimintatapoja ja me-
nettelyja olisi tarkasteltava uudelleen ja péivitettdva sddnnollisin véliajoin ja
olisi

a) varmistettava, ettei vertailuarvon laskelmiin kohdistu vaikutuksia hallin-
noijan ja sen tytiryritysten, sen henkildston, sen toimeksiantajien, min-
kddn markkinatoimijan tai niithin yhteydessd olevan henkilon vilisestad
kaupallisesta tai henkilokohtaisesta liikesuhteesta tai edusta tai sellaisen
mahdollisuudesta;

b

~

varmistettava, ettei hallinnoijan henkildston henkilokohtaisten etujen ja
liikkesuhteiden anneta vaarantaa hallinnoijan toimintoja, mukaan luettuina
ulkopuolinen tyoskentely, matkat tai hallinnoijan toimeksiantajien tai
muiden hydédykemarkkinoiden toimijoiden tarjoaman kestitsemisen, lahjo-
jen ja vieraanvaraisuuden vastaanotto;

C

~

varmistettava, ettd tunnistetuissa ristiriitatilanteissa erotetaan hallinnoijan
toiminnot asianmukaisesti valvonnan, palkkojen maksun ja palkitsemisen,
jarjestelmiin pddsyn ja tietovirtojen avulla;

d

=

suojattava hallinnoijalle toimitetun tai hallinnoijan tuottaman tiedon luot-
tamuksellisuutta, johon sovelletaan hallinnoijaa koskevia
luovutusvelvollisuuksia;

(S

~

estettdvd hallinnoijan johtajia, arvioijia ja muita tyontekijoitd vaikutta-
masta vertailuarvon laskentaan tekemdlld osto- tai myyntitarjouksia tai
kauppoja henkilokohtaisesti tai markkinatoimijoiden puolesta; ja

f) puututtava tehokkaasti tunnistettuihin eturistiriitoihin, joita voi vallita hal-
linnoijan tarjotessa vertailuarvoa (mukaan luettuina kaikki vertailuarvon
laskennasta huolehtivat tai siihen liittyviin tehtdviin osallistuvat tyonteki-
jét) ja hallinnoijan muun liiketoiminnan kesken.
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13.

14.

15.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on varmistettava, ettd sen muissa
litkketoiminnoissa kdytetddn asianmukaisia menettelyjd ja mekanismeja, joi-
den tarkoituksena on minimoida sen todennikoéisyys, ettd eturistiriidat vai-
kuttavat vertailuarvojen laskennan koskemattomuuteen.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on varmistettava, ettd silld on kay-
tossd toisistaan erilliset raportointisuhteet johtajien, arvioijien ja muiden
tyontekijoiden vililld johtajista aina hallinnoijan ylimpédn johtoon ja hallin-
toneuvostoon asti, jotta varmistetaan, etti

a) hallinnoija tiyttda tyydyttavalld tavalla asetuksen vaatimukset; ja

b) tehtdvit on médritelty selvésti eivitkd ne muodosta ristiriitaa tai ristiriidan
vaikutelmaa.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on ilmoitettava kéyttdjille hallinnoi-
jan omistuksesta johtuva eturistiriita heti, kun se saa tietoonsa sellaisen.

Valitukset

16.

17.

Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijalla on oltava kdytdssi ja sen on jul-
kistettava kirjalliset menettelyt, joita sovelletaan hallinnoijan laskentaproses-
sista tehtyjen valitusten vastaanottoon, tutkimiseen ja kirjaamiseen. Valitus-
mekanismilla on varmistettava, ettd

a) vertailuarvon tilaajat voivat jattdad valituksia, jotka koskevat sitd, edus-
taako yksittdisen vertailuarvolaskenta markkina-arvoa, ehdotettuja vertai-
luarvon laskennan muutoksia, menetelmien soveltamista yksittdiseen ver-
tailuarvolaskentaan ja muita toimituksellisia péatoksid, jotka koskevat
vertailuarvon laskentaprosesseja;

b) on kaytossd valitusten kisittelyn tavoitteellinen aikataulu;

¢) hallinnoija tutkii hallinnoijasta ja sen henkildstostd tehdyt viralliset vali-
tukset nopeasti ja oikeudenmukaisella tavalla;

d

=

tutkimus tehddén niistd henkil6ston edustajista riippumattomasti, jotka
ovat voineet olla osallisina valituksen syyssé;

e) hallinnoijan tavoitteena on oltava saada tutkimuksensa valmiiksi ripedsti,

f) hallinnoijan on ilmoitettava valittajalle ja muille asianosaisille osapuolille
tutkimuksen tuloksesta kirjallisesti ja kohtuullisessa ajassa;

~

valittaja voi hakea viimeistddn kuuden kuukauden kuluessa alkuperdisen
valituksen jéttimisestd muutosta hallinnoijan nimedmailtd riippumatto-
malta kolmannelta osapuolelta, jos valittaja on tyytymétén sithen, miten
asianomainen hallinnoija on késitellyt valitusta, tai hallinnoijan asiassa
tekemién péiitokseen; ja

g

h

=

kaikkia valitusta koskevia asiakirjoja, mukaan luettuina valittajan luovut-
tamat asiakirjat ja hallinnoijan omat tiedot, sdilytetdsn véhintddn viiden
vuoden ajan.

Riidat, jotka koskevat pdivittdisid hintojen maérityksid, jotka eivét ole viral-
lisia valituksia, ratkaisee hyddykkeiden vertailuarvon hallinnoijan kayttden
omia asianomaisia vakiomenettelyjddn. Jos valituksen seurauksena hinta
muuttuu, tdmén hintamuutoksen yksityiskohdista ilmoitetaan markkinoille
mahdollisimman pian.
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Ulkoinen auditointi

18. Hyodykkeiden vertailuarvon hallinnoijan on nimitettdva riippumaton ulkoi-
nen auditoija, jolla on asianmukainen kokemus ja taidot arvioidakseen sitd ja
raportoidakseen siitd, miten hallinnoija noudattaa ilmoittamiaan menetelma-
perusteita ja timén asetuksen vaatimuksia. Auditoinnit suoritetaan vuosittain
ja tulokset julkistetaan kolme kuukautta kunkin auditoinnin tdydentdmiseksi
tarvittaessa tehtyjen véliauditointien jélkeen.
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LIOTE 11

EU:n ilmastosiirtymii koskevat vertailuarvot ja EU:n Pariisin sopimuksen

mukaiset vertailuarvot

EU:n ilmastosiirtymdé koskevia vertailuarvoja koskevat menetelmét

1) EU:n ilmastosiirtymad koskevan vertailuarvon hallinnoijan on kuvattava, do-

(1

~

kumentoitava ja julkistettava kaikki vertailuarvon laskennassa kayttimansd
menetelmdt ja tdssd yhteydessd annettava seuraavat tiedot, Euroopan parla-
mentin ja neuvoston direktiivissd (EU) 2016/943 (') médritellyn julkistamat-
toman taitotiedon ja liiketoimintatiedon (liikesalaisuuksien) luottamuksellisuus
ja suojaaminen varmistaen:

a) luettelo vertailuarvon tirkeimmistd osatekijoistd;

b) kaikki sellaiset perusteet ja menetelmidt, mukaan lukien valinta- ja paino-
tustekijit, parametrit ja indikaattorit, joita kiytetddn vertailuarvomenetel-
missé;

c) perusteet, joiden avulla vertailuarvon ulkopuolelle jatetdan sellaiset omai-
suuserdt tai yritykset, joihin liittyy sellainen hiilijalanjélki tai fossiilisten
polttoaineiden varanto, joka ei ole yhteensopiva vertailuarvoon siséllytté-
misen kanssa;

d) perusteet, joiden avulla mééritetdan hiilesta irtautumisen kehityskulku;

e) niiden tietojen tyyppi ja lahde, joiden avulla méadritetddn hiilestd irtautu-
misen kehityskulku, mukaan lukien

i) scope 1 -hiilipadstot eli paastot, jotka syntyvét kohde-etuutena olevat
omaisuuserdt liikkeeseen laskevan yrityksen hallinnassa olevista 1dh-
teistd,

ii) scope 2 -hiilipddstot eli pddstot, jotka aiheutuvat siitd, ettd kulutetaan
hankittua sdahkod tai hoyrya taikka muita energiamuotoja, jotka tuote-
taan kohde-etuutena olevat omaisuuserit liikkeeseen laskevan yrityk-
sen tuotantoketjun alkupédssa,

iii) scope 3 -hiilipadstot eli paastot, jotka eivdt kuulu i ja ii alakohdan
soveltamisalaan ja jotka aiheutuvat ilmoittavan yrityksen arvoketjussa,
mukaan lukien sekd alku- ettd loppupddnpaistot, erityisesti sellaisten
alojen osalta, joilla on suuri vaikutus ilmastonmuutokseen ja sen hil-
lintdén,

iv) se, perustuvatko tiedot komission suosituksen 2013/179/EU 2 kohdan
a ja b alakohdassa mdadriteltyihin tuotteen ympdristdjalanjélked ja or-
ganisaation ympdristdjalanjélked koskeviin menetelmiin tai maailman-
laajuisiin normeihin, kuten finanssimarkkinoiden vakauden valvonta-
ryhmén perustaman ilmastoon liittyvien taloudellisten tietojen julkis-
tamista kasittelevin tyoryhmén (the Financial Stability Board’s Task-
force on Climate-related Financial Disclosures) normeihin;

f) indeksisalkun hiilipadstot yhteensa.

Jos EU:n ilmastosiirtyméé koskevan vertailuarvon muodostamisessa kaytetdan
emoindeksid, poikkeama (tracking error) EU:n ilmastosiirtymédé koskevan ver-
tailuarvon ja emoindeksin valilld on julkistettava.

Jos EU:n ilmastosiirtyméd koskevan vertailuarvon muodostamisessa kaytetdan
emoindeksid, EU:n ilmastosiirtyméé koskevaan vertailuarvon siséltyvien arvo-
papereiden markkina-arvon ja emoindeksiin siséltyvien arvopapereiden
markkina-arvon vélinen suhde on julkistettava.

Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi (EU) 2016/943, annettu 8 péivand kesi-
kuuta 2016, julkistamattoman taitotiedon ja liiketoimintatiedon (liikesalaisuuksien) suo-
jaamisesta laittomalta hankinnalta, kdytoltd ja ilmaisemiselta (EUVL L 157, 15.6.2016,
s. 1).
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EU:n Pariisin sopimuksen mukaisia vertailuarvoja koskevat menetelmat

2) EU:n Pariisin sopimuksen mukaisten vertailuarvojen hallinnoijan on 1 kohdan
a, b ja c alakohdassa sdddettyjen seikkojen lisdksi ilmoitettava kaava tai las-
kentamenetelmad, jonka avulla mééritetdan, ovatko pédstot Pariisin sopimuksen
tavoitteiden mukaisia, direktiivissi EU 2016/943 maéritellyn julkistamattoman
taitotiedon ja liiketoimintatiedon (liikesalaisuuksien) luottamuksellisuus ja
suojaaminen varmistaen.

Menetelmdmuutokset

3) EU:n ilmastosiirtyméd koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuksen
mukaisten vertailuarvojen hallinnoijien on vahvistettava menettelyt, joita so-
velletaan tehtdessd muutoksia niiden menetelmiin. Niiden on julkistettava
kyseiset menettelyt ja niiden on julkistettava kaikki menetelmiinsd ehdotetut
muutokset perusteluineen. Menettelyjen on oltava johdonmukaisia suhteessa
sithen ensisijaiseen tavoitteeseen, ettd vertailuarvolaskelmat ovat 3 artiklan 1
kohdan 23 a ja 23 b alakohdan mukaisia. Ndiden menettelyjen mukaisesti on

a) annettava ennakkoilmoitus selvdsti maéritellyssd maérdajassa, joka antaa
vertailuarvojen kayttdjille riittdvan mahdollisuuden analysoida ja kommen-
toida tdllaisten ehdotettujen muutosten vaikutuksia, ottaen huomioon hal-
linnoijan yleisid olosuhteita koskevat laskelmat;

b) annettava vertailuarvojen kéyttdjille mahdollisuus esittdd huomautuksia
muutoksista ja hallinnoijille mahdollisuus vastata huomautuksiin ja saa-
tettava ndmd huomautukset konsultointiajan jéilkeen saataville, paitsi jos
huomautusten esittdjd on pyytinyt niiden salassapitoa.

4) EU:n ilmastosiirtymad koskevien vertailuarvojen ja EU:n Pariisin sopimuk-
seen mukaisten vertailuarvojen hallinnoijien on tarkasteltava sdannéllisesti ja
vihintddn kerran vuodessa menetelmiddn sen varmistamiseksi, ettd niiden
vertailuarvoissa otetaan mainitut tavoitteet luotettavasti huomioon, ja niilld
on oltava kdytdssd prosessi, jolla otetaan huomioon kaikkien asianomaisten
kéyttdjien nakemykset.
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